Skaidrojums parskatam par valsts konsolidéto paradu

Sis ir pirmais parskata gads, par kuru sagatavots parskats par valsts konsolidéto
paradu.

Valsts konsolidetais parads 2004.gada 31.decembri bija 14,4% no IKP, kas ir
vertgjams ka relativi neliels, salidzinot ar Eiropas Monetaras savienibas dalibvalstim
Mastrihtas Iiguma noteikto konvergences kritériju — 60 % no IKP - un ir treSais zemakais
raditajs starp visam ES dalibvalstim.

Valsts parads

2004.gada 31.decembri valsts parads sasniedza 974,95 milj. latu jeb 13,4% no IKP
kas ir mazak neka likuma “Par valsts budzetu 2004.gadam” apstiprinatie 1 058,7 milj. latu, jo
veiksmigas parada vadibas un zemakas finans€Sanas nepiecieSamibas dé€] tika samazinats
2004.gada planotais aiznémumu apjoms. Salidzinajuma ar 2003.gadu parads pieaudzis par
128,7 milj. latu jeb 15,2%.
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1.attéls Valsts parada attistiba (% no IKP)

2004.gada valsts budzeta finans€jama fiskala deficita un wvalsts parada saistibu
finans€Sanai tika izmantoti naudas resursu atlikumi, ka arT veikti arvalstu aizn€mumi 273.,4
milj. latu apméra un sapemti resursi 111,4 milj.latu apméra no veiktajam valsts iek$gja
aizn@émuma vertspapiru emisijam. Ta rezultata valsts parads palielinajas par 128,67 milj. latu,
galvenokart eiro obligaciju emisijas rezultata.

Valsts ieksgjais parads 2004. gada beigas bija 422,97 milj. latu, kas ir par 0,9% jeb
3,7 milj. latu mazak neka ieprieks€ja gada beigas. Ieksgja valsts parada samazinajumu pamata
noteica valsts ieks€ja valiitu parada dz€sana. 2004. gada tika veiktas tris 10-gadu obligaciju
izsoles un gada beigas apgroziba esoSo 10-gadu obligaciju diskont€tais apjoms bija
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125,8 milj. latu (29,8% no kopgja valsts iek$€ja aiznémuma vertspapiru diskontéta apjoma
apgroziba). Banku interese par piedavatajiem vertspapiriem bija augsta, un obligaciju par-
doSanas vidgjas svertas diskonta likmes bija saméra zemas — no 4,86% lidz 4,88 procentiem.
Kopuma 2004. gada tika veiktas 11 valsts vertspapiru sakotngjas izvietoSanas izsoles. Izsol&s
tika piedavati valsts vertspapiri ar dz€Sanas terminu 6 ménesi un 1 gads un 2004. gada bija
noveérojams vertspapiru pardosanas diskonta likmju paaugstinajums.

Veikto izsolu rezultata ilgtermina obligaciju (10-gadu obligaciju) ipatsvars valsts
iek§gja parada portfelt 2004. gada beigas sasniedza 29,8%, vid€ja termina obligaciju —
53,0% (59,9% 2003. gada beigas), istermina paradzimju — 17,3% (14,1 procents). Valsts
iekSeja parada Ipatsvars valsts parada portfelt samazinajas no 50,4% 2003. gada beigas lidz
43,4% 2004. gada beigas.

2004. gada april1 tika dzests iek$gjais valiitu parads, kur§ 2003. gada novembri tika
izmantots, parfinansgjot Pasaules Bankas aizdevumu ar iek$zemes Tstermina aizp@mumiem
arvalstu valitas.

Valsts argjais parads 2004. gada palielinajas par 31,5% jeb 132,35 milj. latu un gada
beigas bija 552,0 milj. latu. Parskata perioda dazadu ilgtermina investiciju projektu
realizacijai tika apgtti starptautisko finanSu institiciju lidzekli 273,5 milj. latu apmeéra.
Vienlaicigi tika dzesti krediti 160,0 milj. latu apmera. 2004. gada aprili pirmo reizi tika veikta
10 gadu eiro obligaciju emisija 400milj. eiro apméra, ka rezultata valtitu parads pieauga, un
2004.gada 30.aprili tas sasniedza 668,56 milj. latu. Savukart, 2004. gada 14.maija notika
1999.gada emitéto eiro obligaciju atmaksa 225 milj. eiro apméra. 2004.gada 31.decembr1
lielako dalu (76%) no argja parada veido aizneémumi no kapitala tirgus, kas ir eiro obligacijas
ar dz&€Sanas terminu 2008. un 2014.gada.

2004.gada valsts aizpémumu vadibas meérkis — nodroSinat nepiecieSamos finanSu
resursus un to likviditati valsts budzeta deficita finans€Sanai un valsts parada parfinansésanai,
aiznémuma darfjumus veicot ar iesp&jami labvéligiem nosacijumiem - tika sasniegts, ka ari
tika ieveroti stratégija noteiktie valsts aiznémumu vadibas pamatprincipi un izpilditi valsts
aiznémumu vadiba izvirzitie uzdevumi, par ko liecina apkalposanas izdevumu samazinajums:

e Katru reizi, Latvijai emit€jot eiro obligacijas, ir panakts fikséta ienakuma likmes
(kupona) samazinajums. Ja 1999.gada eiro obligacijam kupons bija 6,25% un 2001.gada
emisija — 5,375% , tad 2004.gada emitetajam eiro obligacijam tika sasniegts etalona
vertspapira (Vacijas iek$gja aiznedmuma vertspapira) kupona limenis 4,25%.

e Salidzinot ikgadg&jos parada apkalpoSanas maksajumus, ko Latvija veiks par
2001.gada un 2004.gada emitétajam eiro obligacijam, jaatzime, ka procentu maksajumi par
2004.gada emitétajam eiro obligacijam 2005.gada bus par 1,13 milj.eiro mazaki uz katriem
100 milj.eiro.

e 2004.gada no veiktajam valsts iekSgja aiznémumu vertspapiru emisijam planoto
157,4 milj. latu vieta tika veikti aiznpémumi 111,4 milj. latu apmera, jo valsts budzeta izpildes
rezultatu dél, pastavot zemakai finanséSanas nepiecieSamibai, tika veiktas izmainas iek$&ja
aizn€muma vertspapiru emisija un dz&€Sanas grafika atcelot 2004.gada novembr1 un decembri
paredzétas desmit gadu obligaciju emisijas kopuma p&c nominalvertibas 30 milj. latu apméra,
tadgjadi nepalielinot valsts paradu.

e 2004.gada valsts parada apkalposanas izmaksas veidoja 49 milj. latu jeb 0,67% no
iekSzemes kopprodukta, kas salidzinajuma ar 2003.gadu, neskatoties uz parada pieaugumu, ir
samazinajusas par 2,3 milj. latu (skat.2.att€lu), kas tika panakts izvert€jot piedavatos
aiznemsanas nosacijumus un veicot aizpémumus par izdevigam tirgus likmém.
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milj. LVL Valsts parada apkalpoSanas izmaksas (1996-2009) % no IKP
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2.attéls

2004.gada valsts parada vadibas stratégija noteiktais portfela vadibas mérkis ir
parvaldit valsts parada portfela finanSu riskus, nosakot, ka parada portfela vadibas aktivitates
galvenokart tiek ve@rstas uz finanSu risku ierobezoSanu un nov@rSanu, nepielaujot
nekontroléjamu finansu resursu izmaksu palielinaSanos. Stratégija noteikto parada portfela
struktiiras raditaji tiek uzraudziti un ar atvasinato finansu instrumentu palidzibu nodroSinatas
nepiecieSamas portfela struktiiras korekcijas.

Valsts kase 2004.gada valsts parada vadibas ietvaros izstradaja atvasinato finansu
instrumentu uzskaites politiku atvasinato finanSu instrumentu pielietoSanai, kas ietver
darfjumu izpildi, registraciju un to parvertésanu. Vienlaicigi tika sagatavoti nepiecieSamie
kvalitates vadibas sistemas dokumenti. Lai praktiski realiz€tu min€tos darfjumus, Valsts kase
(Finan$u ministrija) vispirms ar vairakam bankam, t.sk. Latvijas Banku, noslédza ISDA
(International Swaps and Derivatives Association) ligumus, kuri starptautiskaja praksé tiek
izmantoti vallitas tirgus, atvasinato finan$u instrumentu darfjumu un citu finanSu tirgus
darfjumu veiksSanai.

Péc atvasinato finansu instrumentu pielietoSanas valsts parada vadibas stratégija
noteiktie valsts parada portfela strukttiras raditaji 2004.gada 31.decembrT tika pilniba ieveroti,
par ko liecina salidzinajums ar stratégija noteiktajiem parada portfela struktiiras raditajiem
(skat. 1.tabula).
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1.tabula

Valsts parada struktiras raditaju atbilstiba Strategija noteiktajiem
valsts parada struktiiras raditajiem

FAKTISKIE PARADA FAKTISKIE PARADA STRATEGIJA NOTEIKTIE
STRUKTURAS RADITAIL STRUKTOURAS RADITAJL PARADA STRUKTURAS
RADITAJI 31.12.2003 31.12.2004 RADITAJL
Latu parada ipatsvars 50% 43% > 40%
Dz&Sanas profils (%) <1 gadu <3 gadiem <1 gadu <3 gadiem <1 gadu <3 gadiem
32 2 15 35 <25 <50
Fikséto likmju ipatsvars 75,6% 67,6% 60 - 70 %
Vidgjais dzésanas garums gados 3,38 5,29 5 (+/-0,5)
Vidéjais svértais fiksstais periods gados 3,39 3,25 (+/-0,25)
Valiitu kompozicija (%) EUR USD GBP IPY | EUR USD GBP JPY | EUR USD GBP JPY
Tirajam valitu paradam | 85% 9% 3% 3% | 37%  38% 12% 13% | 37% 38% 12%  13%

Ta ka valttu kompozicija strat€gija tirajam valttu paradam lidz lata piesaistes mainai
tika noteikta atbilstoSi SDR valiitu groza proporcionalajam sadalijumam, pielaujot novirzi
(+/-) 10%, tad 2004.gada 2. un S.aprili vienlaicigi ar eiro obligaciju emisiju norékinu Valsts
kase ar Latvijas Banku noslédza FX forward darijumus, perkot eiro un pardodot ASV dolarus,
Lielbritanijas marcigas un Japanas jenas ar valutacijas datumu 2005.gada 4.janvaris, tadgjadi
sledzot tira valiitu parada valiitu atklato poziciju un fiks€jot to p&c 2004.gada 2. un 5.aprila
forward valutu kursiem. P&c noslégtajiem FX forward darjjumiem valiitu risks tika novérsts,
un tira valiitu parada sadalijums atbilda stratégija noteiktajam SDR valiitu groza sadalijumam.

Tirais valtitu parads no 2004.gada 5.aprila lidz 2004.gada 31.decembrim valiitu kursu
svarstibu ietekmé latu izteiksmé palielingjas par aptuveni 20 milj. latu. Savukart ieguvumi no
FX Forward darjjumiem bija 21 milj. latu, kas kompensg tira valiitu parada pieaugumu latu
izteiksmé no valtitu kursu svarstibam.

2004.gada 23.decembri Valsts kase veica reala laika aptauju ar bankam, ar kuram tika
noslégti ISDA ligumi un noslédza 10 gadu procentu likmju mijmainas darfjumu 166 milj. eiro
apméra ar banku, kura piedavaja visizdevigakos darfjuma nosactjumus. ST darfjuma rezultata
procentu likmju vidg€jais svertais fiks€tais periods tika samazinats 11dz 3,39 gadiem, kas atbilst
stratégija noteiktajam pielaujamajam Iimenim. ST darfjuma rezultata tika samazinats ne tikai
procentu likmju vid€jais svertais fiks€tais periods 11dz 3,39 gadiem, bet arT samazinats fiks€tas
procentu likmes parada ipatsvars lidz 68%, kas atbilst strat€gija noteiktajam pielaujamajam
ITmenim.

Pasvaldibu parads

Pasvaldibu tiesibas nemt aizn€mumus nosaka likums “Par pasvaldibu budzetiem”, kas
paredz, ka paSvaldibas var nemt aizneémumus Ministru kabineta noteiktaja kartiba un apjomos
ar domes (padomes) 1€mumu. Kartibu, kada pasvaldibas var izdarit aiznpémumus, Latvija
nosaka 2002.gada 17.decembra Ministru kabineta noteikumi Nr.543 “Noteikumi par
pasvaldibu aizn€mumiem un galvojumiem”. Savukart gadskart&jais likums par valsts budzetu
nosaka pasvaldibu aizp€émumu saistibu kopgjo pielaujamo palielinajumu. Likuma “Par valsts
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budzetu 2004.gadam” pasvaldibu aiznp€mumu un galvojumu saistibu kopg€jais pielaujamais
palielinajums bija noteikts 29.3 milj. latu, t.sk., paSvaldibu aizpg€mumu kopéjais palielinajums
—20.3 milj.latu.

Pasvaldibas var pemt aiznémumus Latvija vai arvalstis, izlaizot vertspapirus vai
noslédzot aizneémuma ligumu. Aizdevumi var biit gan Istermina, lai segtu islaicigu pasvaldibu
finansu resursu deficitu un kuri ir jaatmaksa 1idz saimnieciska gada beigam, gan ilgtermina -
investiciju projektu finansésanai. Sadus aiznémumus nedrikst izmantot pagvaldibas pastavigo
izdevumu finanséSanai.

Pasvaldibas vispargja kartiba aizp@mumus var nemt noslédzot ar Valsts kasi
aizdevuma ligumus. 2004.gada laika paSvaldibas ar Valsts kasi noslédza pavisam 212
aizdevumu Iigumus. Pamatojoties uz 2004.gada laika un ieprieks€jos gados noslégtajiem
aizdevumu ligumiem ar Valsts kasi, pasvaldibam 2004.gada izmaksati aizdevumi 25.5 milj.
latu apmera.

Savukart saskana ar likumu “Par pasvaldibu budzetiem” 22'. finanSu ministrs, nemot
vera pasvaldibu iesniegumus par konkrétu projektu istenoSanu, var apstiprinat citu aizdeveju,
ja cita aizdev€ja aizdevuma nosacijumi ir izdevigaki neka no valsts budzeta izsniedzamo
aizdevumu nosacijumi. 2004.gada, pamatojoties uz noslégtajiem aizdevumu ligumiem ar
citiem aizdevgjiem, pasvaldibam izmaksatais aizdevumu apjoms bija LVL 18.4 milj.latu.

2004.gada 31.decembri pasSvaldibu kopgjais parads bija 178.1 milj.latu, t.sk.,
aizpémumiem no Valsts kases 86.8 milj.latu un 91.3 milj. latu aizn@mumiem arpus Valsts
kases, t.sk. argjais parads sastada 8.5 milj.latu un ieksgjais parads sastada 169.9 milj.latu.

Rigas pils€tai, nodrosinot pasvaldibas aizn@mumu saistibas pret valiitas un procentu
risku svarstibam, izdevies panakt, ka straujais EUR kursa kapums 2004.gada otra pusé nav
negativi ietekméjis Rigas pils€tas finanSu rezultatu, jo noslégtie atvasinato finanSu
instrumentu darfjumu rezultata gitie ien€mumi kompens€ja zaud€jumus no valiitas kursu
svarstitbam. Atvasinato finanSu instrumentu rezultatd Rigas pils€tas paSvaldibai izdevies
ietaupit 5.4 milj. EUR. Atvasinato finanSu instrumentu ligumu norékinu datums bija
2005.gada 5.janvaris, kad arT Rigas domes kontos tika ieskaitita pienakosa summa 3.8 milj.
latu apméra. '
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! Rigas pagvaldibas Gada parskats 2004./ Finan$u parskata ieklauto postenu skaidrojums. — 105.-107.Ipp.
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