Skaidrojums parskatam par valsts konsolidéto paradu

Valsts konsolidetais parads

Valsts konsolidetais parads (uzskaites vertiba), salidzinot ar 2006. gadu, ir palielinajies par
48,3 milj. latu un 2007. gada 31. decembr bija 1 147,2 milj. latu jeb 8,2 % no IKP.

Valsts konsolidétais parads (p&€c nominala) uz 2007. gada 31. decembri ir 1 149,2 mil;j. latu
jeb 8,2 % no IKP, kas ir vertgjams ka relativi neliels, salidzinot ar Eiropas Monetaras
savienibas dalibvalstim Mastrihtas liguma noteikto konvergences kritériju — 60 % no IKP.
Sagatavojot valsts konsolidéto parada parskatu veikta valsts un pasvaldibu parada summéSana
un izslégti savstarpgjie valsts un pasvaldibu parada atlikumi.

Valsts parads

2007. gada 31.decembri valsts parads péc nominala sasniedza 1 031,9 milj. latu (7,4 % no
IKP), kas ir mazak neka grozijumos likuma “Par valsts budzetu 2007. gadam” noteiktais
limits 1 335 milj. latu p&€c nominala. Veiksmiga valsts parada vadiba un ar sekmigu budzeta
izpildi saistita finanséSanas nepiecieSamibas korekcija lava bitiski samazinat 2007. gada
planoto aiznémumu faktisko apjomu (sakotngji likuma “Par valsts budzetu 2007. gadam” bija
noteikts aizn€mumu limits 1 500 milj. latu p&c nominala).

Valsts parads uzskaites vertiba 2007. gada 31. decembr1 bija 1 029,8 mil;. latu.

Valsts parada attistiba (% no IKP)

16%

13.1%

% 13.7% 0 13.1%
14% 1% N 13.2%
12% +
10% T 9%

7% i
8% °
7% 7% o

0, 0, 6% 6/0
6% + 5% 5% 5%

4% -+

2% +

0% -

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

I [ck3Ejais parads % no IKP 1 Argjais parads % no IKP  —&— Kopgjais parads % no IKP

1.attéls Valsts parada attistiba (% no IKP)

FMInf 300608 parada.skaidr; Latvijas Republikas 2007.gada parskats par valsts budzeta izpildi un par 38
pasvaldibu budzetiem; 1.s€jums



Valsts parads 2007. gada ir pieaudzis par 30,8 milj. latu (p&€c nominala). Pieaugums noticis uz
argjo aiznémumu rékina, jo iek§€jo aizn€mumu apjoms ir turpinajis samazinaties.

2007. gadu valsts noslédza ar budzeta parpalikumu (neieskaitot ziedojumus un davinajumus)
— valsts budZeta parpalikums sasniedza 0,8 % no IKP, lai gan tika planots budzeta deficits
0,4 % no IKP. Lidz ar to ir butiski samazinajusSies valsts aiznemSanas apjomi 2007. gada.

No valsts parada 2007. gada 31. decembrt 61,5 % veido aizp€émumi argja finansu tirgli un
38,5 % - aizp@mumi ieks€ja finanSu un kapitala tirga.

2007. gada uzsakts darbs pie eiroobligaciju emisijas organizéSanas. Nemot vera straujas
izmainas starptautiskajos finansu tirgos un prognozes parsniedzoso valsts budzeta izpildi, tika
pienemts I€mums paredz&to eiroobligacijas emisiju atlikt, tas vieta izmantojot aizn@mumu no
Eiropas Investiciju bankas 52,7 milj. latu (75 milj. EUR) apmera, kas pilniba nodroSinaja
pamata finansé$anas nepiecieSamibas segsanu 2007. gada beigas.

2007. gada parskata ir uzraditi valsts budZeta iestaZzu aizp€mumi arpus Valsts kases
0,3 milj. latu vertiba (parskata gada beigas), kas ir tikai 2 % no kopg&jiem valsts budzeta
lestazu aizpémumiem.

Valsts iekSejais parads 2007. gada 31. decembrT bija 395,5 milj. latu (uzskaites veértiba) jeb
396,8 milj. latu (p&c nominala).

Valsts ieksgjais parads 2007. gada ir turpindjis samazinaties, sarikot par 22,5 milj. latu
uzskaites vertiba jeb 22,9 milj. latu péc nominala.

2007. gada finans€Sanas nepiecieSamibas segSanai no valsts iek$€ja aiznémuma
instrumentiem izmantotas Tstermina valsts iek$§ja aiznémuma paradzimju emisijas ar
dze€Sanas terminu se$i un divpadsmit menesi, vid€ja termina obligacijas ar dz€Sanas terminu
divi un pieci gadi emisijas turpinajums, ka ar1 ilgtermina obligaciju emisijas programma ar
dz€Sanas terminu vienpadsmit gadi. Pirmo reizi izsolé piedavati vairaki vertspapiri ar
dazadiem dz€Sanas terminiem.

Valsts iek$gja finanSu tirgl ar veértspapiru emisijam 2007. gada piesaistito resursu apjoms
veido 97,5 milj. latu (p&€c nominala).

Valsts iek$gja aizp€muma vertspapiru investoru struktiira 2007. gada biitiskas izmainas nav
notikusas. Valsts fond&to pensiju ieguldijumu portfelt ieklauto valsts ieksgja aizn@muma
vertspapiru 1patsvars 2007. gada ir palielingjies par paris procentpunktiem. Taja pasa laika
Latvijas valsts rezidentu, neskaitot komercbankas, iegadato wvalsts iek$gja aiznémuma
vertspapiru apjoma Ipatsvars kop€ja investoru struktiira ir nedaudz samazinajies, attiecigi
palielinoties nerezidentu iegadato vertspapiru apjomam.

2007. gada apgroziba esoSo valsts iek$€ja aizp€muma vertspapiru veidu (dalijuma péc to
dz€sanas terminiem) procentualais Tpatsvars ieks$€ja parada ir mainijies (skat. 2. att€lu).
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2. attéls. lekséja parada sadalijums

2007. gada beigas apgroziba vairs nav valsts vertspapiru ar dz€Sanas terminu 6 ménesi
(2. attels), tacu klat ir nakusi vertspapiri ar dz&€Sanas terminu 2 gadi un 11 gadi, ka ar1 citi
istermina aiznémumi, kas veikti valsts ieksgja finansu tirgd.

Valsts sektors parskata gada ir aktivi izmantojis banku piedavatas overdrafta iesp&jas, uz
parskata gada beigam veidojot paradu 0,14 milj. latu apmeéra.

2007. gada parskata ir uzraditi ari Valsts kases Tstermina aiznp€mumi no Latvijas
komercbankam, kas tiks piesaistiti likviditates nodro§inasanai, kopgja vértiba 13 milj. latu.

Valsts arejais parads 2007. gada 31. decembr bija 634,3 milj. latu (uzskaites vertiba) jeb
635,1 milj. latu (p&c nominala).

2007. gada valsts argjais parads palielinajas par 54 milj. latu uzskaites vertiba jeb 53,6 milj.
latu péc nominala. So aréja parada palielinajumu galvenokart veido no Eiropas Investiciju
bankas aizdevuma Kohézijas un strukturdlo fondu projektu budZeta Ilidzfinans€juma
nodro$inasanai piesaistitie 52,7 milj. latu (75 milj. EUR) un Tstermina aizn@mums no HSBC
bankas 17,6 milj. latu (25 milj. EUR) apjoma.

2007. gada 31. decembrT lielako dalu (66,4 %) no valsts argja parada veidoja aizp€mumi no
kapitala tirgus, kas ir eiroobligacijas ar dz€Sanas terminiem 2008. gada un 2014. gada.
Aizn€mumu no argjiem kapitala tirgiem Tpatsvars turpina samazinaties — salidzinot ar stavokli
2006. gada 31. decembrf, tas ir par 6,1 procentpunktu mazaks.

Valsts kase 2007. gada ir parnémusi administréSana Arlietu ministrijas saistibas pret Dexia
Banque SA. Parpemtas saistibas parskata gada beigas bija 5,2 milj. latu (7,4 milj. EUR).

2007. gada parskata ir uzradits arT Valsts kases Tistermipa aizp€mums no arvalstu
komercbankas, kas tiks piesaistits likviditates nodroSinasanai, kop&ja vertiba 17,6 milj. latu.

Atvasinato finanSu instrumentu pielietoSana valsts parada portfela vadiba

Valsts kase ne tikai piesaista lidzeklus finanséSanas nepiecieSamibas segSanai, bet ar1 veic ar
Stm darbibam saistito finanSu risku vadibu. IepriekSmingto risku vadibu veic valsts parada

FMInf 300608 parada.skaidr; Latvijas Republikas 2007.gada parskats par valsts budzeta izpildi un par 40
pasvaldibu budzetiem; 1.s€jums



portfela Itmeni, izdalot procentu likmju un valiitu kursu svarstibu risku, parfinanséSanas u.c.
riskus un pieme&rojot tiem atbilstoSos raditajus.

Lai realizétu valsts parada vadibas stratégiju un ievérotu noteiktos stratégijas uzstadijumus,
2007. gada tika izmantoti atvasinatie finansu instrumenti — procentu likmju mijmainas (swap)
darTjumi un valiitu nakotnes darijums (fx forward). Procentu likmju mijmainas darijumi veikti
ar mérki ievérot valsts parada vadibas stratégija noteiktas robezas procentu likmju vid&jo
sverto fiks€to periodu un fiks€to likmju Tpatsvaru robezu, bet valiitu nakotnes darijums veikts
ar mérki ieverot tira parada portfela raditaju.

Valsts parada portfela vadibas nolukos 2007. gada tika noslégti pieci procentu likmju
mijmainas darfjumi. 2007. gada 2. februari, 6. septembri un 4. decembri tika noslégti divi
procentu likmju mijmainas darjjumi 50 un viens darfjums 120 milj. EUR apmera, kuri paredz
Valsts kasei maksat fikséto likmi, preti sanemot mainigo procentu likmi. Pret€ji procentu
likmju mijmainas darfjumi noslégti 2007. gada 10. jilija un 6. septembri 15 un 65 milj. EUR
apmeéra, un Sie darjjumi paredz, ka Valsts kase maksa mainigo likmi, preti sanemot fikséto
procentu likmi.

Noslégto procentu likmju mijmainas darfjumu efektivitati raksturo to sp€ja noturét valsts
parada vadibas stratégija noteikto procentu likmju vid&ja svérta fikséta perioda raditaju
(“duration”) noteiktajas robezas 3,25 +/- 0,25 gadi. Efektivitati saka procentuali un darijjums
ir uzskatams par efektivu, ja atrodas 80% - 125% robezas. Sadam noliikam procentu likmju
mijmainas darfjumu efektivitate ir mérama visam parada portfelim, kas uz 2007. gada beigas
bija 95%.

2007. gada noslégts ar1 valitu FORWARD darfjums 12,5 milj. USD apmeéra. Visu valiitu
mijmainas FORWARD darfjumu efektivitate 2007. gada beigas salidzinajuma ar parfiks€Sanas
datumu 2007. gada novembr1 bija 115%.

2007. gada noslégto procentu likmju mijmainas darfjumu tirgus vértiba 2007. gada
31. decembr1 bija negativa. Noslégtie procentu likmju mijmainas darfjumi ir turami lidz
dz@sanai, jo ir noslégti valsts parada vadibas stratégija noteikto parada raditaju ievéroSanai un
nav paredzeti spekulativu darfjumu veikSanai. Tadgjadi So atvasinato finansSu instrumentu
tirgus vertiba noteikta datuma parada iesp&jamos ieguvumus vai zaudejumus, gadijuma, ja So
instrumentu realiz€tu spot tirgl (izejot no noteiktas parada raditaju pozicijas). Realos
ieguvumus vai zaud&jumus no atvasinato finansu instrumentu pielietoSanas var vertét tikai péc
darfjumu termina beigam.

Pasvaldibu parads

Kopgjais pasvaldibu parads 2007. gada palielinajas par 100,3 milj. latu un 2007. gada
31. decembrT sasniedza 368,2 milj. latu (uzskaites vértiba), t.sk. — aizn€mumi no Valsts kases
250,8 milj. latu un arpus Valsts kases 117,4 milj. latu apjoma. Salidzinajumam — 2006. gada
31. decembrT pasvaldibu kopgjais parads bija 267,8 milj. latu.

Pasvaldibu tiesibas nemt aizn@mumus nosaka likums “Par pasvaldibu budzetiem”, kas paredz,
ka pasvaldibas var nemt aizp€mumus no Valsts kases Ministru kabineta noteiktaja kartiba un
apjomos ar domes (padomes) lemumu. Kartibu, kada pasvaldibas veic aiznémumus, Latvija
nosaka 2002. gada 17.decembra Ministru kabineta noteikumi Nr. 543 “Noteikumi par
pasvaldibu aizp€mumiem un galvojumiem”. PaSvaldibas ir tiesigas nemt aizndmumus gan
Latvija, gan arvalstis, izlaizot vertspapirus vai noslédzot aizp€muma ligumu. Aiznémumi var
biit gan Tstermina (lai segtu Tslaicigu pasvaldibu finansu resursu deficitu; Sie aizp€mumi ir
jaatmaksa Iidz saimnieciska gada beigam), gan ilgtermina (izmantojami investiciju projektu
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finans€Sanai). Sadus aizp€mumus nedrikst izmantot pasvaldibu pastavigo izdevumu
finans@Sanai.

Apméram 30 % no Valsts kases 2007. gada pasvaldibam izsniegtajiem aizdevumiem ir
pieprasiti dazadu Eiropas Savienibas lidzfinansétu projektu un pasakumu istenosanai.

Saskana ar likuma “Par paSvaldibu budZzetiem” 22'. pantu, finanSu ministrs, nemot véra
pasSvaldibu iesniegumus par konkrétu projektu istenoSanu, var apstiprinat ar1 citu aizdevéju, ja
cita aizdev€ja aizdevuma nosacijumi ir izdevigaki neka no valsts budzeta izsniedzamo
aizdevumu nosactjumi. 2007. gada, pamatojoties uz noslégtajiem aizdevumu ligumiem ar
citiem aizdevéjiem, pasvaldibu arpus Valsts kases sanemto aizn€mumu apjoms bija
55,7 milj. latu, kas veidoja 31,7 % no kopgjiem pasvaldibu sapemtajiem aiznémumiem
2007. gada. Salidzinajumam — 2006. gada pasvaldibu arpus Valsts kases sanemto aizn@mumu
patsvars bija 17,9 % no kopé&jiem pasvaldibu sanemtajiem aizp€mumiem.

Gadskartgjais likums par valsts budzetu nosaka pasvaldibu aizp@émumu saistibu kopgjo
pielaujamo palielingjumu. Ar grozijumiem likuma “Par wvalsts budzetu 2007. gadam”
pasvaldibu aiznémumu kop€jais pielaujamais palielinajums bija noteikts 107,5 milj. latu
apjoma, kur§ netika parsniegts, lai ar1 grozijumi likuma “Par valsts budzetu 2007. gadam”
paredzgja iesp€ju FinanSu ministram palielinat kop&jo pielaujamo aizp@mumu kopsummu
gadijuma, ja ta biitu nepietickama, lai paSvaldibas nodroSinatu finans€jumu Eiropas
Savienibas Iidzfinans€to projektu un investiciju projektu IstenoSanai

Pasvaldibu aiznémumu ipatsvars kopéja pasvaldibu aizpémuma apjoma
2007. gada 31. decembri sadalijuma pa rajoniem
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3. attéls. Pasvaldibu parada sadalijums pa rajoniem

Rigas rajona paSvaldibu (bez Rigas pils€tas) (3. atte€ls) kopgjais parads 2007. gada
31. decembrT ir bijis lielakais, esot gandriz uz pusi lielakam neka tuvako sekotaju — Tukuma
rajona pasvaldibu — paradam. Tas izskaidrojams ar Rigas rajona pils€tu straujo attistibu, jo
lielakas paradsaistibas Rigas rajona (neskaitot Rigas pils€tu) ir pilsétam. Lidziga tendence ir
noveérojama arf citu rajonu pasvaldibam.
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Valsts nozimes pilsétu aiznémumu ipatsvars kopéja pasvaldibu
aiznémuma 2007. gada 31. decembri
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4. attéls. Pasvaldibu pardada sadalijums pa valsts nozimes pilsétam

Sesu valsts nozimes pilsétu kopgjais parads 2007. gada 31. decembrT parsniedz visu pargjo
pasvaldibu kopg&jo paradu par 1,7 milj. latu un veido 50,2 % no kopgja paSvaldibu parada
(4. attels). Tas ir skaidrojams ar republikas pils€tu augoso finans€juma nepiecieSamibu dazadu
projektu istenoSanai. Turklat republikas pils€tas, salidzinot ar citam pasvaldibam, realizé
lielakus projektus, kas attiecigi prasa lielaka finans€juma piesaisti.

Jaatzime, ka Ventspils pilséta gada laika nav némusi aizp€émumus.

Lielako pasvaldibu parada summu 2007. gada 31. decembr1 veidoja Rigas pilsétas aizneémumi
108,8 milj. latu vertiba, kas bija 29,6 % no kopgja pasvaldibu parada. Salidzinot ar iepriek$&jo
gadu, Rigas pilsétas aizneémumu Tpatsvars kopeja pasvaldibu parada ir samazinajies par 6,7
procentpunktiem, lai gan atmaksajamo aizn€mumu apjoms Rigas pilsétai ir palielinajies par
11,9 milj. latu. Tas norada uz to, ka 2007. gada arT citas paSvaldibas ir aktivi izmantojusas
aiznems$anas iespéjas.

Rigas pilsétas pasvaldiba parada vadibu veic pamatojoties uz Rigas domes 2004. gada
14. decembri pienemto Rigas pasvaldibas aiznémumu vadibas stratégiju 2006. — 2007. gadam.

Saskana ar Rigas paSvaldibas aiznémumu vadibas stratégiju, pasvaldibas parada portfela
vadiba ir piesardziga, orient€ta uz finanSu risku ierobezoSanu un novérSanu, pielaujot
stratégija noteikto atvasinato finanSu instrumentu izmantoSanu vienigi finanSu risku
ierobeZoSanai.

Rigas pilsétas pasvaldiba savu investiciju projektu finans€Sanai izmanto ilgtermina
aizn€mumus gan komercbankas, gan starptautiskas finanSu institiicijas, gan ari aiznémumus
Valsts kase.

2007. gada Rigas pilsé€tas paSvaldiba ir noslégusi tr1s jaunus aizpémuma ligumus:

1) aizp@émuma ligums ar Valsts kasi 2,3 milj. latu (3,3 milj. EUR) veértiba. Aizpémums
paredzéts Eiropas Regionalas attistibas fonda projekta “A.Deglava iclas rekonstrukcija posma
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no A.Saharova ielas lidz Lubanas ielai un A.Deglava un A.Saharova ielu krustojuma

29 -

rekonstrukcija” IstenoSanai;

2) aizn€muma ligums ar banku apvienibu Dexia Kommunalkredit Bank Polska S.A. un
Dexia Kommunalkredit Bank A.G. 14,5 milj. latu (20,6 milj. EUR) vertiba. Aiznémuma
ligums noslégts ar atklata konkursa pasvaldibas investiciju projektu finanséSanai uzvarétaju;

3) aizp€muma ligums ar Valsts kasi 1,7 milj.latu (2,4 milj. EUR) vértiba. Aizn€mums
paredzéts Eiropas Regionalas attistibas fonda projekta “Austrumu magistrales posma Gaujas
iela — Meza prospekts (1.posms)” istenosanai.

Atbilstosi Rigas pasvaldibas aiznémumu vadibas strat€gijai, tas viens no svarigakajiem
mérkiem ir nodroSinat Rigas paSvaldibai nepiecieSamos finanSu resursus ar iesp&€jami
zemakam izmaksam, tai skaitd esoSo aizn@mumu apkalposanas izmaksu samazinasana, ka ar1
paSvaldibas aiznémumu struktiiras optimizacija.

Rigas pilsétas pasvaldiba $T mérka sasniegSanai 2007. gada turpinaja un sekmigi pabeidza
iesakto ilgtermina saistibu parfinanséSanu, sanemot no DEPFA Bank plc, ar kuru aiznpémuma
ligums atklata konkursa rezultata tika noslégts 14.12.2006., atlikuSo aiznémuma dalu
33,2 milj. latu apjoma.

Realizgjot Rigas pasvaldibas aizn@mumu procentu likmju riska vadibu, kura noteikts, ka
vismaz 25 % no pasvaldibas aizp€émumiem nepiecieSams fiksét procenta likmi uz terminu, kas
nav mazaks par vienu gadu, lai ierobezotu kredita procentu izdevumu svarstigumu,
iepriek$€jos gados ir noslégti pieci procentu likmju mijmainas darijumi (interest rate swap).

30.06.2008.

2047

Iréna Suksta

67094210, irena.suksta@kase.gov.lv

FMInf 300608 parada.skaidr; Latvijas Republikas 2007.gada parskats par valsts budzeta izpildi un par 44
pasvaldibu budzetiem; 1.s€jums



