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Valsts parada vadiba

Ceturksna biletens

Valsts kase
4C/[2014

BILETENS ISUMA

* Budzeta' uzkratais deficits 305 M, EUR (janvaris-decembris)
* Centralas valdibas parads (nominalvértiba) 9012 M, EUR (decembra beigas)
* Valsts aizdevumi pasvaldibam 2229 M, EUR (janvaris-decembris)

22.decembri reitingu agentiira R&l paaugstinaja Latvijas kreditreitingu par vienu pakapi no ,,BBB” uz ,,BBB+”.
Nakotnes prognozes vértéjums noteikts stabils.

GALVENIE RADITAJI

Valsts konsolidéta budzeta* izpilde

mmmm Parskata ménesa izpilde (deficits (-) / parpalikums)

M, EUR === |7pilde no gada sakuma (deficits (-) / parpalikums)
M, EUR 3p0 +
Ménesis |Jan Feb Mar Apr Mai_Jan Jdl Aug Sept Okt Nov Dec 200
Parskata ménesa izpilde
(deficits (-)/ parpalikums)| 61 -36 -82 -27 92 220 21 43 14 -59 -155 -398 100 +

Izpilde no gada sakuma 0 -
(deficits (-)/parpalikums)| 61 26 -56 83 8 229 250 203 307 248 93 -305 .o |
-200 ~
-300 A
-400 L

Jan Feb Mar

Valsts parads

“neieskaitot ziedojumus, davindjumus un atvasinatas publiskas personas Apr Mai Jan Jal Aug Sept Okt Nov Dec

% no IKP
8000 — 36,4% 36,9% STA% . 40%
_ 1c/ 2c/ 3c/ ac/ 7000 —_
Parads (M, EUR)| 2014 % [2014 % |2014 % | 2014 o
0,
leks&jais 1313 16%|1380 16%| 1368 15%| 1384 15% 0000 30%
Argjais 6782 84% | 7390 84%) 7539 85%| 7628 85% 5000 25%
Kopa 8096 100% | 8 770 100% | 8 906 100% | 9 012 100% 4000 20%
Centralas valdibas
33,6 36,4 36,9 37,4 o
parads (% no IKP) 3000 15%
Neto parads (% no 28.4 274 278 31.0 2000 10%
IKP) 1000 5%
0 0%

1C/2014

= |ekSEjais

2C/2014

m—— Argjais

3C/2014 4C/2014
—i—Kopa, % no IKP

2014.g. IKP prognoze: EUR 24 107 M (Finan$u ministrija)

Centralas valdibas neto aiznemsanas

(nominalvertiba)

M, EUR| 1C/14 2C/14 3C/14 4C/14 1200 M, EUR

Veiktie aiznémumi 1067 1161 73 126 800
t.sk.eiroobligacijas| 1 000 1000 400
Veiktas atmaksas -1064  -503 -69 -144 0
t.sk. aizdevumu atmaksa _400
Eiropas Komisijai | -1 000 -800
eiroobligacijas -400 -1200

Neto aiznem3anas 3 658 4 -18 1C14 2CN14 3CN14 4C/H14

mmmm \/ejktie aiznémumi = Veiktas atmaksas =—s#—Neto aiznemsanas

"Valsts konsolidétais budZets (neieskaitot ziedojumus, davinajumus un atvasinatas publiskas personas)

Latvijas Republika Fitch:A- Moody’s: Baa1l S&P: A- R&l: BBB+ Bloomberg: TREL <GO>
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Valsts parada atmaksas profils (2014.gada decembra beigas)
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AREJIE VERTSPAPIRI

jan.14 feb14  marld  aprid maild  jin.14 jal.14 augid  sepld  okuld

LW 2021 EUR Eurobond
——LV 2017 USD Eurobond

— LW 2024 EUR Eurobond
— LW 2020 USD Eurcbond

IAvots: Bloomberg, 31.12.2014

25

1

jan.14 feb.14 apr.14 mai.14 jal.1a sep.14 okt.14

2021

20%

10%

nov.14

dec.14

2023 2024

aizdevéjiem/

M leki&jais parads

W Eiroobligadijas

M Eiropas Komisija

M Pasaules Banka

M Starptautiskais Val(itas
fonds (XDR piedkirums)

M Eiropas Investiciju banka

M Ziemelu Investiciju
banka

m Paréjie
4C/2014

EUR un USD eiroobligaciju likmes

Valsts parada vadiba

Ceturksna biletens

4C/2014

m |eks&jo vErtspapTru parads

® P3ré&jas ar&ja parada saistibas
= Pasaules Banka

m Eiropas Komisija

Eiroobligacijas

2026 2027 2028 ==2029

valatam

100%

M EUR
m UsD

m Citas

0%
4C/2014

Dzésanas ) . ) BID Z-
Emitents Kupons S&P reitings Mid YTM

datums Spread

22.02.2017 LATVIA 5,25 A- 1,62 79
UsSD 12.01.2020 LATVIA 2,75 A- 3,04 118

16.06.2021 LATVIA 5,25 A- 3,2 119

05.03.2018 LATVIA 5,5 A- 0,33 4
EUR 21.01.2021 LATVIA 2,6 A- 1,16 65

30.04.2024 LATVIA 2,9 A- 1,6 83

dec.14

LV 2018 EUR Euroband
—LV 2021 USD Eurabond

Valsts aréja aiznémuma vértspapiru investoru
struktira otrreizéja tirga

100%
98%
96%
94%
92%
90%
88%
86%
84%
82%
80%

13

Trija 2024 EUR Eurobond 2024 EURE

——Slovakija 2029 EUR Eurobond

——Lietuva 2024 EUR Eurobond Polij;
——Spanija 2024 EUR Eurobond

JAvots: Bloomberg, 31.12.2014

Latvijas Republika Fitch:A-

Moody’s: Baa1
2 —

jln

aug.13
okt.13
dec.13
feb.14
apr.14

==|atvija 2021 EUR Eurobond

Avots: Latvijas Banka

S&P: A- R&l: BBB+

m Rezidenti -
Apdrosinasanas
sabiedribas un pensiju
fondi

= Rezidenti -
Kreditiestades

= Rezidenti - citi
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m Nerezidenti

jan

aug.14
okt.14
dec.14

Bloomberg: TREL <GO>
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Valsts kase
4C/2014
Valsts iekséja aiznémuma vértspapiri apgroziba
1100 - M.EUR

M,EUR 1000 -
Veértspapiri 1C/2014 2C/2014 3C/2014  4C/2014 900 -
6 ménesu 29 30 15 0 e
1 gada 180 191 172 122 6500 4
3 gadu 153 153 153 153 500 1
5 gadu 298 398 439 500 400
10 gadu 289 248 248 248 .
11 gadu 24 24 24 24 R
Krajobligacijas 4 4,5 4,9 5 0
Kopé 978 1 049 1 057 1 052 1C/2014 2C/2014 3C/2014 4C/2014

®6méneSu 1gada m3gadu M5 gadu m 10 gadu ® 11 gadu ® Kr3jobligacijas

Sakotnéjas tirdzniecibas aktivitate konkuréjosajas

Izsolés pardotais apjoms 4.ceturksni daudzcenu izsols 4.ceturksni

M, EUR
30 + — 7
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= Pardotais apjoms (kreisa ass)
m 12 ménesu paradzimes m 5 gadu obligacijas =—+— Piedavajuma seguma proporcija (bid-to-cover ratio) (laba ass)

Valsts iekséja aiznémuma vértspapiru
investoru struktiira otrreizéja tirgu

" M Rezidenti- Kreditiestades MW Paréjie rezidenti M Nerezidenti

100%
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e JRRCEN 70%
. 60%

e 50%

40%
30%
20%
0.5 10%

0,216 0%
bbb . 0,068 °

Konkureéjoso izsolu likmes

Ak Al

a AR a a a
M A ga - aee X

™ e
—e—6manesi 12menesi —= Sgadi

Avots: Latvijas Banka

Planoto valsts aiznémuma vértspapiru vadiba

Latvijas valsts vértspapirus var emitét gan Latvijas, gan starptautiskajos finansu tirgos. lekséjie vertspapiri tiek emitéti saskana
ar Latvijas likumdosanu, izmantojot izsoJu metodi. Savukart Latvijas vértspapiri starptautiskajos tirgos tiek emitéti saskana ar
citu valstu likumdosanu, izmantojot sindikata metodi.

llekséja tirgus vértspapiru planoto izsoju kalendars katru ménesi tiek publicéts Valsts kases majas lapa. Valsts vértspapiru
izsoles parasti notiek tresdienas. Valsts kase patur tiesibas jebkura laika mainit izsoju datumus, dienas, kad notiek izsoles, ka
ar aiznemsanas apjomus un instrumentu veidus. Kops 2013.gada februara Latvija darbojas primaro dileru sistéma.

Latvijas Republika Fitch:A- Moody’s: Baal S&P: A- R&l: BBB+ Bloomberg: TREL <GO>
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VALSTS PARADA PORTFELA VADIBA

Valsts parada vadibas stratégijas ra

RADITAJI 30.09.2014. 31.12.2014. STRATEGUA A Valsts parads ar fiksétu procentu likmi ar atlikuso dzé$anas
lek&&ja aiznémuma vértspapiru - - ne mazak ka apjoms uz terminu, kas ir ilgaks par vienu gadu.
apjoms gada beigas 966,60 milj. EUR"| 1 046,55 milj.EUR ieprieks&ja gada beigam M Valsts parada apjoms attieciga perioda beigas, no kura tiek
- - - atnemti aktivi, kuri nav klasificéti ka riskantie (t.sk. likvido naudas

Dz&Sanas profils (%) novalsts |<1gads|<3gadi |<1gads|< 3gadi |<1gads =3 gadi lidzek|u atlikumi Valsts kases kontos, ieguldijumi depozitos un fiksétalj
parada portfela 21,0% | 36,8% 21,4% 36,4% < 25% =50% iendkuma parada vértspapiros, aizdevumi un atvasinato finangu

— - - . ) s - o : ) o
flksetas procentu I|kfnes 82.0% 81.7% > 60% |r.13trurr.1entu |etlvar93 |_ega_dat|e v.aIEJtu .aktl\”,)’ L'm kuram tiek ple.skaltltl
patsvars valsts parada portfell riskantie galvojumi, ka arT atvasinato finansu instrumentu, kuri nav

ikrmiu vidaiai artai klasificéti ka riskantie, saistibas.
P'roczen'tu IlkrT]u vid&jais svértais 4,36 4,16 34-50 A om i - ’ o o o
fiksétais periods (gados) Raditaja vertiba tiek noteikta reizi gada, kartéja gada beigas;
EUR EUR EUR vértiba uz 31.12.2013
Tira parada valttu kompozicija M
100,03% 100,00% 100% (+/- 5%)

VALSTS GALVOJUMI

Valsts galvotie aizdevumi

Valsts galvoto aizdevumu sadalijums pa

nozarém (2014.gada decembra beigas)

M: EUR 59 2% 0.5% W mazie un vidéjie uzngmumi
800 4%
279 m izglitiba
e 2,6% 2,5% 2.5%
700 & . ° N L ’ 3% m vesellbas apriipe
600 2% o ® ripnieciba
500 651 613 593 1% lauksaimnieciba
M sports
400 - t t t + 0% 12% . .
1C/A14 2C/14 3C/2014 4c14 Skcoinsepatelporin
. Galvojumi (kreisa ass) —+—% no IKP (laba ass) m transports
Planots 2014.gada, M, EUR| Izsniegts 4 ceturk$nos " citi
Aizdevumi studijam un studé&joSiem 40,9 10,6 O
Kopa 40,9 10,6
PASVALDIBU AIZNEMUMI

Valsts kases aizdevumu pasvaldibam
sadalijums pa nozarém (2014.gada dec. beigas

3% 294t%0%

Pasvaldibu parads

M Teritoriju attistiba

M’ EUR m Izglitiba
966 1006
1050 922 35% ® Energétika
900 . W Atpata, kultdra, tarisms
750 m Udensapgade
600 M Sociala aizsardziba
450 Vides aizsardziba,
68| atkritumu saimnieciba
300 m Autotransporta iegadei
m Citi
150
154 m Pasvaldibu budZetam un
0 } } 20% finangu vadibai
1C14 2CM14 3CM14 4C/14
M, EUR
mm \/alsts kase mmmm Cits aizdevejs ——#—Parads kopa Likuma noteiktais pagvaldibu aiz7némumu palielinajums 2014.gada 118,1
Kopéjais planotais izmaksu apjoms pasvaldibam 2014.gada 177,9
Veiktas izmaksas (janvaris-decembris) 2229
no Valsts kases 222,9
no citam institGcijam 0,0

KONTAKTI: Latvijas Republikas Valsts kase, SmilSu iela 1, Riga, LV 1919, Latvija

e-pasts: kase@kase.gov.lv , majas lapa: www.kase.gov.lv, informacija investoriem anglu valoda- www.kase.gov.lv/l/investor-
information/6801

NAKOSAIS BILETENS: Nakosais ceturk$na biletens bis pieejams Valsts kases majas lapa 2015.gada 23.janvari

SAISTIBU ATRUNA: Skaitlu noapalo$anas rezultatd komponentu summa var atskirties no kopsummas. “0” — raditajs ir zem 0.5, bet lielaks par 0, vai arT aprékina rezultats ir 0.
Publikacija iek|autie dati ir rapigi apkopoti un atbilstoSi uz konkréto publicéSanas laiku, tomér nevar izslégt kladu rasanas iespéju. Publikacija ieklautie dati turpmakajas publikacijas
var tikt precizéti. Valsts kase neatbild par zaudéjumiem, kas radusies publikacijas lietoSanas rezultata. ParpublicéSanas un citéSanas gadijuma obligata atsauce uz Valsts kasi ka
datu avotu.

Latvijas Republika Fitch:A- Moody’s: Baa1l S&P: A- R&l: BBB+ Bloomberg: TREL <GO>
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