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Ceturksna biletens

Valsts kase
1C/2018

BILETENS ISUMA

* BudZeta® uzkratais parpalikums 136 M, EUR/ 0,5 % no prognozéta IKP (janvaris-marts)
* Centralais valdibas parads (nominalvertiba) 9 140 M, EUR/ 31,7 % no prognozéta IKP (marta beigas)
* Valsts kases aizdevumi pasvaldibam 31 M, EUR/ 0,1 % no prognozéta IKP (janvaris-marts)

2018. gada IKP prognoze aktualizéta 2018.gada februari 28 798 M EUR (Finan$u ministrija)
15. janvari Japanas kreditreitinga agentiira R&!| pazinoja par Latvijas kreditreitinga paaugstina$anu no BBB+ uz A-, saglabajot stabilu
Inakotnes novértéjumu.

22. februari starptautiska kreditreitinga agentiira S&P Global veica arpuskartas kreditreitinga novértéjumu, kura parapstiprinaja
Latvijas kreditreitingu esosa "A-" limeni, saglabajot pozitivu nakotnes novértéjumu. 23. marta saskana ar kreditreitinga publikaciju
kalendaru 2018.gadam kreditreitings tika parapstiprinats esosaja "A-" llment ar pozitivu nakotnes novéertejumu.

GALVENIE RADITAJI
Valsts konsolidéta budzeta* izpilde

mmm Parskata ménesa izpilde (deficits (-) / parpalikums)

M, EUR 22”:)‘ EUR —+—|zpilde no gada sakuma (deficits (-) / parpalikums)
Ménesis Jan Feb Mar T
170 +
Parskata ménesa izpilde (deficits (-) / 120 |
parpalikums) 113 103 -79 =
Izpilde no gada sakuma (deficits (-) / oS ;
parpalikums) 113 216 136 30 ¢
.80 L
*neieskaitot ziedojumus, davinajumus un atvasinatas publiskas personas Jan Feb Mar
Centralais valdibas parads*
2c/ 3c/ 4c/ 1c/ M, EUR % no IKP
Parads (M, EUR)| 2017 9 2017 9 2017 9 2018 9 = -
arads ( ) % % % % 9000 36.29% 3B.0% 36.1% 40%
leksajais 1506 15% [1503 16% |1580 16% | 1474 16% 8000 - 1 359
Arsjais 8223 85% |8165 84% [8119 84% | 7666 84% 7000 - | 2o
Kopa 9729 100% |9 667 100% | 9 699 100% | 9 140 100% 6000 - | 250
5000 -
Centralas valdibas 36,2 36,0 36,1 31,7 r 20%
parads (% no IKP) 4000 1
t 15%
3000
Neto parads 29,8 29,3 31,7 29,1 2000 | L 10%
(% no IKP)
l(nominalvartiba) 1000 - [ %
4 | | 0%
* bez atvasinato finanSu instrumentu valdtas rezultata 2C/2017 3C/2017 4C/2017 1C/2018
m |ck$Ejais m Argjais —a—Kopa, % no IKP

Centralas valdibas neto aiznemsanas
M, EUR| 2C/17 3C/17 A4C/17 1C/18 4qq -

Veiktie aiznémumi 381 Y 61 71 200

M, EUR

t.sk.eiroobligacijas | 350

0
Veiktas atmaksas -32 -23 -30 -649

t.sk. aizdevumu atmaksa -200

Pasaules Bankai| -20 -20 -20 -20 100
eiroobligacijas -400

Neto aiznems$anas 348 -23 31 -578  -600

217 3CM17 4C/N17 1C/18

mmm Veiktie aiznémumi = Veikias atmaksas —a— Neto aiznemsanas

"Valsts konsolidétais budzets (neieskaitot ziedojumus, davinajumus un atvasinatas publiskas personas)

Latvijas Republika Fitch: A- Moody’s: A3 S&P: A- R&Il: A- Bloomberg: TREL <GO>
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Centralas valdibas parada atmaksas profils (2018. gada marta beigas)
1600 4 M, EUR

1400 - . M lek$éja aiznémuma
VvEertspapiri
1200 - -
[ | W Paréjas aréja parada
1000 L
saistTbas
800 M Pasaules Banka
600
400 W Eiropas Komisija
200
Eiroobligacijas
o , e . gacli
2018 apr- 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027-2035 2036 2037- 2047 >=2048
dec 2046

Valsts parada struktira sadalijjuma pa

instrumentu veidiem/ aizdevéjiem/ valdtam
— 100% -
1026 m lekdejais parads
lek3&ja aiznémuma 1176 90% 90% -
obligacijas 1116
1116 S0% m Eiroobligacijas 80% -
Aiznfémutni no i:sa‘; 70% 70% -
inansu 1514 M Eiropas Komisija
institacijam 1541 & 60% - mEUR
6242 W Eiropas
50% - o 50% -
6713 40% ® Pasaules Banka 40% -
M Citas
- 34‘;‘138 30% - 30% -
Citi 357 = Starptautiskais
359 20% - Valatas fonds 20% -
(XDR pieskirums)
o 1000 2000 3000 4000 5000 6000 7000 10% 29, @ Ziemelu 0% -
1% Investiciju banka
®=1C/2018 w4C/2017 w3C/2017 = 2C/2017 0% - 0% -
J(nominalvértiba, EUR) 1¢/2018 1€/2018

AREJIE VERTSPAPIRI
EUR eiroobligaciju likmes

Dzésanas
CELT

S&P
reitings

BID Z-

Emitents Kupons Spread

Mid YTM

2,00 M 12.01.2020 | LATVIA | 2,750 A- 2,920 48
1,807 UsD

o T T —TT1539 16.06.2021 | LATVIA | 5,250 A- 3,088 51

15.12.2020 | LaTvIA | 0,500 A- -0,048 9

21.01.2021 | LATVIA | 2,625 A- -0,094 -2

7 : 30.04.2024 | LATVIA | 2,875 A- 0,348 12

- ' o 0094 | EUR | 23.09.2025 | LATVIA | 1,375 A- 0,649 -1

T % of % % 3 3 3o % f 07.10.2026 | LaTvia [ 0,375 [ A~ | 0775 B
2 z H = e & o - = g =

= N = 16.05.2036 | LATVIA | 1,375 A- 1,539 17
—€2020 €2021 —€2024 —€2025 —€ 2026 —€ 2036 —€ 2047

15.02.2047 | LATVIA [ 2,250 A- 1,807 37

IAvots: Bloomberg, 30.03.2018.
Valsts aréja aiznémuma vértspapiru investoru

LSRR loasiues struktdra otrreizéja tirga

% 100%
33
m Rezidenti -Apdrosinasanas
3,088 90% sabiedribas un pensiju
2,920 fondi
2.8 80% m Rezidenti - KredTtiestades
70% = Rezidenti - citi
2,3
60% = Nerezidenti
1,8
5 5 5 5 5o o5 o5 o5 = oxow 50%
5§ 5 = % % 5 & &8 5 % s T & & B & & B E & 2 8 @
= - = - 5 T AR 3§ EE S B OB
—$ 2020 —$2021
IAvots: Bloomberg, 30.03.2018. Avots: Latvijas Banka
Latvijas Republika Fitch: A- Moody’s: A3 S&P: A- R&Il: A- Bloomberg: TREL <GO>
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Valsts iekSéja aiznémuma vértspapiri
M.EUR M,EUR
_ . ' 1200 -
Vértspapiri 2C/2017  3C/2017  4C/2017 1C/2018 e ]
1000 1
3 gadu* 458 458 458 237 o
5 gadu* 474 474 534 644 bl
10 gadu* 152 152 152 152 odl
11 gadu* 24 24 24 24 |
300 4
Krajobligacijas 5 5 5 5 200 4
100 -
Bezprocentu obligacijas 7,5 7,5 8,25 8,75 0 -
Kopa 1121 1121 1181 1071 2c/2017 3c/2017 4c/2017 1¢/2018
*sékotnéjais terming B3 gadu* ®5gadu* m10gadu* m11gadu* MKrajobligicijas ® Bezprocentu obligacijas

Sakotnéjas tirdzniecibas aktivitate konkuréjosajas

Izsolés pardotais apjoms 1. ceturksni daudzcenu izsolés 1. ceturksni

M, EUR M, EUR Reizes

30 30 + -7
6
5

20 4
3
2

10 | 1
0

5-g 5-g 5-g
0 - Janvaris Janvaris Februaris

10-jan-18 31-jan-18 28-feb-18

mmmm Konkuréjosas izsolés pardotais apjoms (kreisa ass)

W 5 gadu obligéacijas

—— Piedavajuma seguma proporcija (bid-to-cover ratio) (laba ass)

.. . Valsts iekSéja aiznémuma vé Iru inv r
Konkuréjoso izsolu likmes ARSI A 2 2 A

struktdra otrreizéja tirg

100%
%
0,6 —e 5gadi 90% B Rezidenti -
Apdrosinasanas
80% sabiedribas un pensiju
0,5 -® E
. - fondi
- 0,513 70%
70,466 W Rezidenti -
0,4 ,’ ! 60% Kreditiestades
,' 0,362
’ 50%
0.3 e = Rezidenti - citi
® - - ______ - ’ 40%
02 0,236 0213 Y0197 30%
0,1 20% Nerezidenti
10%
0
E 0 - E E E E E = ® @ = 0%
= ME = = 5 a <= g S e a = T T T T T s T T T S T T
=3 o = =2 3 @ = 1 @ [ ] =] o = = T = = = R <
= F = & @ s - = S E &8 = 5 = ¥ $ % 3 £ 5 5 =
@ E = - Bl @ =] = o = e £

Avots: Latvijas Banka

Planoto valsts aiznémuma vértspapiru vadiba

Latvijas valsts vertspapirus var emitét gan Latvijas, gan starptautiskajos finansu tirgos. leksé&jie vertspapiri tiek emitéti saskana ar
Latvijas likumdosanu, izmantojot izsoJu metodi. Savukart Latvijas vértspapiri starptautiskajos tirgos tiek emitéti saskana ar citu valstu
likumdoSanu, izmantojot sindikata metodi.

parasti notiek treSdienas. Valsts kase patur tiesibas jebkura laika mainit izsoJu datumus, dienas, kad notiek izsoles, ka ari aiznpemsSanas
apjomus un instrumentu veidus. Kops 2013. gada februara Latvija darbojas primaro dileru sistéma.

Latvijas Republika Fitch: A- Moody’s: A3 S&P: A- R&Il: A- Bloomberg: TREL <GO>
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VALSTS PARADA PORTFELA VADIBA
Valsts parada vadibas stratégijas raditaji
RADITAJI 31.12.2017. 31.03.2018. STRATEGIUA

A Valsts parads ar fiksétu procentu likmi ar atlikuSso dzés$anas

terminu, kas ir ilgaks par vienu gadu.

Dz&sanas profils (%) no valsts <1gads | <3 gadi |<1gads|<3gadi |<1gads | <3gadi | " Valsts paréda apjoms attiefigé perioc_ia beiglés, no kura tiek
atnemts aizdevumu un prasijumu tiesibu apjoms, kam nav

13,1% 36,4% 10,2% 43,8% <25% <50% aprékinati uzkrajumi aktivu vértibu samazinajumam (t.sk. likvido

naudas Iidzeklu atlikumi Valsts kases kontos, ieguldijumi

parada portfela

Fiksétas procentu likmes * 90.5% 93.8% > 60% depozitos un fikséta ienakuma parada vértspapiros, aizdevumi,
Tpatsvars valsts parada portfell ' ' B prasijuma tiesibas (t.sk. atvasinato finanSu instrumentu, kas no

— . — kreditriska viedok|a netiek uzskatiti par riskantajiem, prasijumu
Procentu likmju vid&jais svértais 5,86 6,05 5,00 - 9,00 tiesibas)), un kuram tiek pieskaititi izveidotie uzkrajumi
fiksétais periods (gados) ' ' ' ' galvojumiem, ka ari atvasinato finandu instrumentu, kuri no

EUR EUR EUR kredttriska viedokla nav uzskatiti par riskantiem, saistibas.
Tira parada valdtu kompozicija M
99,89% 99,96% 100% (+/- 5%)

VALSTS GALVOJUMI

Valsts galvotie aizdevumi

Valsts galvoto aizdevumu sadalijums pa nozarém

(marta beigas)

M, EUR = Galvojumi (kreisa ass) —#—% no IKP (laba ass)
500 3% M Izglitiba
400
1.6% 1.6% 294 m Lauksaimnieciba
300 ’ ’
200 429 432 m Mazie un vidéjie uznémumi (valsts
1% atbalsta programmas (ALTUM))
100 Veselibas apriipe
0 : : F 0% i
2cNn7 3CHM7 4cn7 1C/18 =
Planots 2018. gada, i
9 Izsniegts 1. cet., CereEers
M, EUR M, EUR
Aizdevumi studijam un studéjoSiem 36 0  Sports
Kopa 36 0
SVALDIBU AIZNEMUMI

Valsts kases aizdevumu pasvaldibam sadalijums pa

PRV R nozarém (marta beigas)

M, EUR

® Atpata, kultdra, tdrisms

1200 = Izglitiba
1050 m Teritoriju attistiba
800 m Energétika
= Citi
750
™ Socidla aizsardziba
600 _
Udensapgade
450 Budzetam un finansu vadibai
300 = Autotransporta iegadei
150 » Vides ai atkritumu saimniecib
0 M, EUR
2CNM7 3CM7 4CNM7 1C/18 = = T —— T = .
Likuma noteiktais aizn@mumu palielindjums 2018. gada 334,5
. ) i Kopéjais planotais izmaksu apjoms paSvaldibam 2018. gada 204,0
mmm Valsts kase = Cits aizdevéjs —e—Parads kopa Izsniegtie aizdevumi (janvaris- marts) 30,7
no Valsts kases 30,7
no citam institlcijam 0,0

KONTAKTI: Latvijas Republikas Valsts kase, Smilsu iela 1, Riga, LV 1919, Latvija

e-pasts: kase@kase.gov.lv , majas lapa: www.kase.gov.lv

informacija investoriem anglu valoda- www.kase.gov.lv/l/investor-relations

NAKOSAIS BILETENS: Nakosais ceturkdna biletens bis pieejams Valsts kases majas lapa 2018. gada 23. jlija.

SAISTIBU ATRUNA: Skait|lu noapalo$anas rezultatd komponentu summa var atskirties no kopsummas. “0” — raditajs ir zem 0.5, bet lielaks par 0, vai arT aprékina rezultats ir 0. Publikacija
ieklautie dati ir ripigi apkopoti un atbilstosi uz konkréto publicé$anas laiku, tomér nevar izslégt klGdu rasanas iespéju. Publikacija ieklautie dati turpmakajas publikacijas var tikt precizéti.
Valsts kase neatbild par zaud&jumiem, kas radusies publikacijas lietoSanas rezultata. ParpublicéSanas un citéSanas gadijuma obligata atsauce uz Valsts kasi ka datu avotu.

Latvijas Republika Fitch: A- Moody’s: A3 S&P: A- R&Il: A- Bloomberg: TREL <GO>




