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Latvija uz zala un ilgtspejiga kursa

Moody’s
A3/Stabils

S&P Global Ratings Fitch Ratings
A+/Stabils A-/Stabils

kapitala tirgos.

« Latvijas ilgtspejigo obligaciju emisijas mérkis ir starptautiski apliecinat
Latvijas stingro apnemsanos sasniegt izvirzitos mérkus klimata parmainu seku
mazinasanai un klimatneitralitates nodrosinasanai, ka arf ienakumu un iespéju
nevienlidzibu mazinasanai.

Ilgtspejigo obligaciju
emisiju datums

13. decembris (2021)

Obligaciju termin$ 8 gadi

Apjoms 600 miljoni EUR

Kupons (fikséta gada likme)  0,250%

lenesigums 0,263%

Emisijas vado3as bankas Barclays, BNP Paribas un Credit Agricole CIB

Neatkariga atzinuma sniedzéjs 1SS ESG - atbilst ICMA zalo, socialo un
ilgtspejigo obligaciju principiem

Sis ir Latvijas vésturé pirmas valsts ilgtspejigas eiroobligacijas. Latvija ir pirma

no Baltijas un Skandinavijas valstim, kas emitgjusi ilgtspejigas obligacijas.

Izveidotais ilgtspejigo valsts vértspapiru ietvars Jauj emitét valsts zajasobligacijas,
socialas obligacijas un ilgtspéjigas obligacijas.

Attiecinamie valsts budZeta izdevumi

. Socialie izdevumi - 29%

Bitiskako paka\po'ﬂumu
pieejamiba: sociala iek|ausana

Videi draudzigs transports

Ilgtspejiga dzivo daba

Sauszemes un ddens biologiskas daudzveidibas
saglabasana

(Citi zalie izdevumi
4 Zalie izdevumi - 71%

Avots: kase.gov.lv

Moody’s
e Latvenergo Baa2/Stabis
« Viens no lielakajiem energoapgades pakalpojumu sniedzéjiem Baltija
- Nodarhojas ar elektroenergijas un siltumenerdijas razosanu un tirdzniecibu, ka
ar dabasgazes tirdzniecibu
- Latvijas Republika ir vienigais kapitalda|u turétajs

Zao obligaciju emisijas datums 17. maijs (2021)

Obligaciju termin$ 7 gadi

Apjoms 50 miljoni EUR

Kupons (fikséta gada likme)  0,5%

lenesigums 0,543%

Emisijas vadosas bankas Luminor Bank AS un Swedbank AB (publ)

Neatkariga atzinuma sniedzejs  CICERO Shades of Green — Tum3i zal§;

atbilst zalo obligaciju principiem

2021. gada maija emitétas zalas obligacijas ir dala no programmas 200 miljonu
EUR apmeéra. Emitejot pirmas zalas obligacijas 2015.-2016. gada, Latvenergo
kluva par pirmo Austrumeiropas valsts kapitalsabiedribu un sabiedribu ar
investiciju pakapes kreditreitingu, kas emitéjusi zalas obligacijas.

Latvenergo jau vesturiski ir veidojies ka viens no videi draudzigakajiem
elektroenergijas raZotajiem Firopas Savieniba, un merktiecigi veiktu investiciju
rezultata Joti nozimiga dala elektroenergijas tiek sarazota videi draudziga veida
hidroelektrostacijas. Latvenergo stratégija paredz [idz 2030. gadam divkarSot
raZosanu, ka prioritaru izvirzot energijas razosanu no atjaunigajiem resursiem.

Obligaciju emisijas rezultata iegitie idzekli tiek novirziti razosanas un sadales
videi draudzigu projektu istenoSanai.

Attiecinamo zalo projektu kategorijas

Atjauniga energija un ar to

saistita infrastruktira s

Energoefektivitate

ligtspéjiga dzivo dabas resursuun -
zemes izmantosanas parvaldiba -~

Avots: Latvenergo.lv
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- Vienigais elektroenergijas parvades sistémas operators Latvija
+ Vairakuma akcionars dabasgazes parvades un uzglabasanas operatoram Latvija
+ Latvijas Republika ir vienigais kapitaldalu turétajs

Zalo obligaciju emisijas datums 20. oktobris (2021)

Obligaciju termin$ 5,25 gadi
Apjoms 100 miljoni EUR
Kupons (fikséta gada likme)  0,5%
lenesigums 0,527%

Emisijas vado3as bankas Luminor Bank AS

Neatkariga atzinuma sniedzejs Standard & Poor’s Financial Services LLC —
athilst ICMA zalo obligaciju principiem

Lai nodrodinatu energoapgades drodibu Baltija, AST sadarbiba ar Igaunijas,
Lietuvas un Polijas elektroenergijas parvades sistémas operatoriem Tsteno vesture
vérienigako (ap 2 miljardiem EUR vértu) enerdétikas projektu, lai lidz 2025.
gadam nodrosinatu Baltijas valstu elektroenerdijas sistémas sinhronizaciju ar
kontinentalas Firopas energosistému.

AST ir pirmais elektroenerdijas parvades sistémas operators Baltija, kas emitéjis
7alas obligadijas.

Zalo obligaciju emisijas merki

Atjaunigas energijas

infrastruktaras projektu
finansésana

Investicijas parvades tikla

modernizésana

Nepartrauktas, drosas un
ilgtspejigi efektivas
elektroenergijas parvades
nodrosinasana visa Latvija

Avots: AST.lv


https://www.kase.gov.lv/
https://latvenergo.lv/en
https://ast.lv/en
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Saisinajumi
Smaga akuta respiratora sindroma koronavirusa 2 (SARS-CoV-2) izraisita slimiba

Eiropas Centrala banka

Eiropas pagaidu atbalsta instruments bezdarba risku mazinasanai arkartas
situacija, ko aizdevuma veida ES varda izsniedz Eiropas Komisija

Eiropas Savieniba

eiro/euro

Starptautiska kreditreitingu agentara Fitch Ratings

Finan3u ministrija

Starptautiska kapitala tirgus asociacija

lek$zemes kopprodukts

Latvijas Banka

Starptautiska kreditreitingu agentlra Moody’s Investors Service
Japanas kreditreitingu agentara Rating and Investment Information, Inc.

Starptautiska kreditreitingu agentara S&P Global
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Piezime

© Parpublicésanas un citésanas gadijuma obligata at-
sauce uz Valsts kasi ka datu avotu.

Skaitju noapalosanas rezultata komponentu summa
var atskirties no kopsummas. “0” - raditajs zem 0,5, bet
lielaks par O, vai arl aprékina rezultats ir 0.

Publikacija ieklautie dati turpmakajas publikacijas var
tikt precizéti. Valsts kase neatbild par zaudéjumiem,
kas radusies publikacijas lietosanas rezultata.

© Dizains: SIA“Dizaina stratégija”



2021

Valsts kase

Gads skaitlos

Raditajs 2020, 44d< 2021. gads

Makroekonomiskie IKP (faktiskajas cenas), milj. EUR 295117 31 3642
radltajl Pieaugums faktiskajas cenas, % -3,6 6,92
Pieaugums salidzinamajas cenas, % -3,5 3,77
IKP uz vienu iedzivotaju (faktiskajas cenas), EUR 15 525" -
Patérina cenu indekss (decembiris pret decembri), % -0,5 7,9
Patérina cenu indekss (gads pret gadu), % 0,2 3,32
Registrétais bezdarba limenis (decembris), % 7,7 6,7
Maksajumu bilances tekosa konta deficits (-)/parpalikums (+), milj. EUR 845 -1158
9 ménesos
% no IKP 2,9 -3,73
Valsts finanses Valsts konsolidéta budzeta finansiala bilance, milj. EUR
(atbilstosi naudas pldsmas metodologijai) -1127,1 -1760,4
% no IKP -4,0 -5,6
! Centralas statistikas parvaldes 16.12.2021. dati.
Visparéjas valdibas parads, milj. EUR .
(atbilstosi Eiropas kontu sistéemas metodologijai) 127543 15\299,7 2FM 2021. gada jonija izstradatas prognozes
% P 432 47.3° 2022.gada budzeta projekta sagatavosanai.
0 NO ’ ’
Valsts parads, milj. EUR® 12458,7 15259, | ‘B09122021.dat
% no IKP 44,2 48,7 4 Valsts kases operativais novértéjums uz 25.01.2022.
Aiznem3anas iek3éja tirga, milj. EUR 679,5 622,3 > Atbilstosi nacionalajai metodologijai (kopa ar daléji
no valsts budZeta finansétam  atvasinatam
Aiznemsanas starptautiskajos tirgos, milj. EUR 1550,0 2350,0 publiskam personam un budzeta nefinansétam
jestadém).
Izsniegtie valsts budZeta aizdevumi, milj. EUR 340,1 357,5 pw
|ZSﬂiegtO valsts galvojumu atlikums, mllJ EUR 541'4 41 1'1 Centrala statistikas parvalde, Nodarbinatibas valsts agentara, LB, FM,
Valsts kase, EUROSTAT
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2021. gada turpinoties Covid-19 pandémijai un
pieaugot ar tas talako attistiou saistitiem riskiem,
finansu  tirgi piedzivoja izteiktas svarstibas un
nenoteiktibu, ko gada otraja pusé véel pastiprinaja
straujais energoresursu cenu kapums un pieaugosa
inflacija. 2021. gada batiski palielingjas Latvijas valdibas
atbalsta apmers tautsaimniecibai Covid-19 pandémijas
seku mazinasanai, izraisot ievérojamu finansésanas
nepieciesamibas un lidz ar to arl aiznems3anas apjoma
pieaugumu.

Neskatoties uz ieilguso nestabilitati finansu tirgos,
Valsts kase izmantoja labvéligus brizus aiznemsanas
darfjumiem, lai ar Tpasi izdevigiem nosacijumiem
piesaistitu resursus kopéjas finansésanas
nepieciesamibas segsanai, t.sk. Covid-19 pandémijas
jetekmes mazinasanas un ekonomikas atbalsta
pasakumu finansésanai. Valsts kase, tapat ka lidz Sim,
uzturéja elastigu pieeju aiznems3anas darijumu laika
un nosacijumu izvélé, un 2021. gada nepieciesamos
resursus finansu tirgos piesaistija, fikséjot |oti zemas
valsts parada apkalpo3anas izmaksas un neveidojot
papildu izdevumu slogu valsts budzetam ilgtermina, ka
art ieziméjot vairakus ievérojamus sasniegumus.

Marta sakuma Valsts kase izcenoja jaunas 10 gadu
eiroobligacijas 1,25 mljrd. EUR apjoma ar ienesigumu
0,105%, pirmo reizi fikséjot procentu (kupona) likmi
0,000% gada, kas bija vésturiski zemakais Latvijas
parada Vvértspapiru emisijas starptautiskajos tirgos
jebkad sasniegtais tik gara termina kupona limenis.
Saja eiroobligaciju emisija tika sasniegts ari uz to bridi
lielakais investoru pieprasijums gan skaita, gan apjoma
zina. Savukart, janija beigas, izmantojot situacijas finansu
tirgos stabilizésanos, tika izcenotas jaunas 7 gadu
eiroobligacijas 500 milj. EUR apjoma ar ienesigumu

© Foto: Valts Kleins (portrets) 0,003 % un fikséjot kupona likmi 0,000 % apméra.
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2021. gada 6. decembri Valsts kase pirmo reizi Latvijas
vésturé emitéja ilgtspéjigas valsts obligacijas ar dzésanas
terminu 8 gadi, piesaistot finansgjumu 600 mil. EUR
apméra ar ienesigumu 0,263 % un fiksgjot kupona likmi
0,250 %. llgtspéjigas finanses iegUst globalu nozimi
daudzos tautsaimniecibas procesos, un ilgtspé&jigu
finansu instrumentu piedavajums Eiropa un pasaulé
katru gadu sasniedz jaunus rekordus. Latvija pirma starp
Baltijas un Skandinavijas valstim emitéja ilgtspéjigus valsts
Vertspapirus, starptautiski apliecinot stingro apnemsanos
un praktisko ricibu virzibai uz klimata neitralitates
nodroSinasanu un labklajibas celsanu ilgtermina. Darjjums
piesaistija plasu finansu tirgus dalibnieku interesi, sanemot
pozitivas vértspapiru investoru un Valsts kases sadarbibas
partneru  atsauksmes. Pirmo ilgtspéjigo  obligaciju
emisijas rezultata sanemtos resursus planots attiecinat uz
valsts budzeta izdevumiem videi draudziga transporta
nodroSinasanai, Latvijas mezu, Udenu, biologiskas
daudzveidibas saglabasanai, iespéju nevienlidzibas un
nabadzibas mazinasanai un citiem uz ilgtspéjigas attistibas
meérku sasniegsanu vérstiem pasakumiem. 2021. gada ciesa
sadarbiba ar iesaistitajam nozaru ministrijam izveidotais
ilgtspéjigo obligaciju ietvars laus arT turpmak emitét valsts
ilgtspéjigas obligacijas, paplasinot investoru bazi finansu
resursu piesaistei ar izdevigiem nosacijumiem nakotné.

2021.gada Latvijas kreditreitings saglabats augstaja A
grupa, jo kreditreitingu agenturas sagaida, ka, neskatoties
uz arkartas atbalsta pasakumiem iedzivotajiem un
uznemumiem Covid-19 pandémijas negativas ietekmes
mazinasanai, ilgtspéjigas fiskalas politikas principi tiks
ievéroti un valsts parads saglabasies mérena limeni.
Ekonomikas spéja atri pielagoties parmainam un
izturiba pret Covid-19 pandémijas ietekmi un aréjiem
satricinajumiem ir Latvijas stipra puse, kas |auj prognozét
ekonomikas noturigu atkopsanos un  fiskalo raditaju
stabilizésanos vidéja termina.

-

Kaspars Aboling
Valsts kases parvaldnieks

Riga 2022. gada 4. februan

Valsts kase
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2021.gada visas trs lielakas starptautiskas kreditreitingu agentdras (Moody’s, S&P un Fitch) apstiprinaja Latvijas kreditreitinga [idzsinéja limeni un saglabaja nemainigu
stabilu kreditreitinga nakotnes novertéjumu. Ari Japanas kreditreitingu agentlra R&/ saglabaja Latvijas kreditreitingu un kreditreitinga nakotnes novéertéjumu bez
izmainam.

Galvenie faktori, kas uztur Latvijas kreditreitingu stabili “A” grupa nemainigu:

- elastiga un uz attistibu versta ekonomika, kas ir uzradijusi izturibu pret « péc 2008.-2009. gada finansu krizes veiktas Latvijas fiskalas konsolidacijas un
Covid-19 pandémijas negativo ietekmi un aréjiem satricinajumiem; strukturalo reformu Tstenosanas rezultati;
-agentdru prognozéetie ekonomikas izaugsmes raditaji péc Covid-19 pandémijas - institucionala stipriba, kas pamatota ar dalibu ES un eirozona;

jetekmes mazinasanas;

- valdibas iegulditais darbs finan3u sektora sakartosana.
- relativi zems valsts parada limenis pret IKP un parada apkalposanas izdevumu
zemais slogs salidzinajuma ar “A” kreditreitinga valstu vidéjiem raditajiem;

Latvijas kreditreitinga vésture N
(kreditreitings ilgtermina saistibam arvalstu valata) S&P A+ ,\

R&IA' A+/A1

A/A2

A-/A3

BBB+/Baal

Fitch A~ BBB/Baa2
BBB/Baa3

Moody ‘s A3’

BB+/Bal

BB/Ba2

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
S&P Fitch s R Avots: Fitch, Moody’s, S&P R&!

Moody's
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Valsts parads

Centralas valdibas parads

Saskana ar Valsts kases operativajiem datiem 2021. gada
beigas valsts parads nominalvértiba bija 15,3 mljrd. EUR,
pieaugot par 2,8 mljrd. EUR kops 2020. gada beigam.

levérojamu  valsts  parada  pieaugumu izraisija
nepieciesamiba operativi nodrosinat finansialu segumu
Covid-19 uzliesmojuma ietekmes mazinasanas un
ekonomikas atbalsta pasakumiem.

Valsts parads 2009.-2021. gada

Kopéjais Covid-19 atbalsta pasakumu apjoms 2020. gada
veidoja 1,3 mljrd. EUR jeb 4,4% no IKP un 2021. gada
2,3 mljrd. EUR jeb 7,2% no prognozéta IKP (operativais
novértéjums uz 10.01.2022.). Vislielako Tpatsvaru atbalsta

(péc nacionalas metodologijas, bez atvasinatajiem finansu instrumentiem)

milj. EUR N o
lekséjais parads - Aréjais parads
16 000 jalsp jasp
14 000
12 000
33%  38% 38%
10 000 36% 36% 34%
31%
8000
6000
4000
2000
0
2009 2011 2012 2013 2014
milj. EUR
1800 +
1,600

1,400 -
1,200 -
1,000 +
800 -
600

Centralas valdibas parada
atmaksas profils

2021. gada beigas
(nominalvertiba,  ,q |

bez atvasinatiem g |

finansu instrumentiem) 01

2022 2023 2024

lekséja parada atmaksa M Paréjas aréja parada saistibas

pasakumu apjoma veidoja atbalsts veselibas un satiksmes
nozarei, dikstaves un vienreizéjie pabalsti iedzivotajiem
(tsk. gimeném ar bérniem, pensionariem un
Valsts parads (% no IKP) % no IKP
 60%
49%
42% >0%
V)
38% g 35% S 40%
30%
20%
10%
0%
2016 2017 2018 2019 2020 2021

Valsts kase

maznodrosinatajiem), ka arl atbalsts uznémumiem

aizdevumu, garantiju un grantu forma.

Valsts parada struktdra lielako ipatsvaru veido aréjais
parads, sasniedzot 81% no kopéja valsts parada. Lielako
aréja parada daju (68% no valsts parada kopéja apjoma)
veido finansu tirgos emitétas EUR eiroobligacijas.

Valsts parada struktira 2021. gada beigas
(péc nacionalas metodologijas, bez atvasinatajiem finansu
instrumentiem)

Ziemelu Investiciju
EK SURE 2% banka {Covid-19) Citas 3réja

parada salstlbas
EK (2009-2011 /
aiznémuma \
programma) 1%

Eiroobligaciju
papildu laidieni
iekséja tirgt 4%

15,3 mljrd.
EUR

E\roobhqau
64%

Avots: Valsts kase
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Aiznemsanas starptautiskajos finansu tirgos

2021. gada piesaistits finanséjums 2,972 mljrd. EUR
apméra, emitéjot divas jaunas eiroobligacijas ar terminu
7 un 10 gadi, ka ari Latvijas vésturé pirmas ilgtspéjigas
obligacijas ar terminu 8 gadi.

Ari 2021. gada joprojam saglabajas augsta nenoteiktiba
saistiba ar aizvien jauniem Covid-19 izplatibas vilniem,
turpinoties Covid-19 raditajai ietekmei ne vien uz valstu
ekonomikam, bet ari uz pasaules finansu tirgiem. Visa
2021.gada laika finan3u tirgiem bija raksturigs paaugstinats
svarstigums un nenoteiktiba, ko gada otraja pusé
pastiprinaja pieaugosa inflacija un straujais energoresursu
cenu kapums. Neskatoties uz ieilguso nestabilitati finansu
tirgos, Latvija ka emitents izmantoja labvéligus brizus
aiznemsanas darfjumiem, tsk. jauna finansu instrumenta
piedavajumam finansu sektora attistibas ietvaros, lai ar
izdevigiem nosacijumiem piesaistitu resursus kopéjas

finansésanas  nepieciesamibas  segsanai, Covid-19
pandémijas ietekmes mazinasanai un ekonomikas
atbalstam.

Nemot véra lielo kopéjo finansésanas nepieciesamibu,
2021. gada tika veikti vairaki aiznemsanas darijumi. Marta
sakuma tika izcenotas jaunas 10 gadu eiroobligacijas 1,25
mljrd. EUR apjoma ar ienesigumu 0,105%, pirmo reizi
fikséjot procentu (kupona) likmi 0,000% gada, kas bija
vésturiski zemakais Latvijas parada vértspapiru emisijas
starptautiskajos tirgos jebkad sasniegtais tik gara termina
kupona limenis. Saja Latvijas Republikas obligaciju emisija
tika sasniegts to bridi lieldkais investoru pieprasijums gan
skaita, gan apjoma zina — kopuma interesi par ieguldijumu
iespéju obligacijas izradija vairak neka 100 investoru, kuru
kopéjais pieprasijuma apjoms sasniedza 2,8 mljrd. EUR.
Savukart janija beigas, izmantojot situacijas finansu tirgos
stabilizésanos, tika izcenotas jaunas 7 gadu eiroobligacijas
500 milj. EUR apjoma ar ienesigumu 0,003% un fikséjot
kupona likmi 0.000% apméra.

Latvijas eiroobligaciju otrreizéja tirgus pelnas liknes 2020. un 2021. gada

08

o
(o)}

~

Valsts kase

0,689

0,654

Vidéja likme lidz termina beigam, %

15 20
Gadi l[dz dzésanai
- EUR pelnas ltkne 2020. gada 22. decembri

Apgroziba esosas Latvijas eiroobligacijas (milj. EUR)

pIil 1,875% 19/02/2049
PALYAN 2,250% 15/02/2047
PAEICH 1,375% 16/05/2036
2031 0,000% 17/03/2031

I PRI 0,250% 23/01/2030

g2029 0,000% 24/01/2029

nas

.5 2028
()
02026

1,125% 30/05/2028
0,375% 07/10/2026

VA

PIOVIR 1,375% 23/09/2025
PIOYZ 2,875% 30/04/2024

pIPER 0,125% 14/04/2023

25

== EUR pelnas lkne 2021. gada 22. decembri
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Avots: Bloomberg

2021. gada eiroobligaciju
emisijas starptautiska tirgd

Eiroobligaciju papildu
laidieni iekséja tirg
2021. gada emitétas
ilgspéjigas obligacijas

Avots: Valsts kase
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Pédéjos gados globalais “zalo” un “socialo” finansu
instrumentu tirgusir straujiaudzis un k|dst arvien butiskaks
finansu vadiba. llgtspéjas jautajumi integréjas finansu
sistémas risku uzraudziba un ieklaujas monetaraja politika.
Lai dotu pienesumu finansu sektora attistibai ilgtspéjigu
finansu joma un starptautiski apliecinatu Latvijas stingro
apnemsanos sasniegt izvirzitos mérkus klimata parmainu
seku mazinasanai un klimatneitralitates nodrosinasanai,
ka arf mazinatu ienakumu un iespéju nevienlidzibu, Latvija
2021. gada 6. decembri pirmo reizi valsts vésturé emitéja
ilgtspéjigas obligacijas starptautiskajos finansu tirgos ar
dzésanas terminu 8 gadi, piesaistot finanséjumu 600 milj.
EUR apmeéra ar ienesigumu 0,263% un fikséjot kupona
likmi 0,250%. Interesi par Latvijas ilgtspé&jigam obligacijam
izradija 120 investoru (galvenokart aktivu parvalditaji
no Eiropas valstim), investoru kopé&jam pieprasijumam
parsniedzot 2,5 mljrd. EUR. Latvija ir pirma no Baltijas un
Skandinavijas valstim, kas emitéjusi ilgtspéjigas valsts
obligacijas.

Pirms vértspapiru emisijas tika izveidots llgtspéjigo
valsts vertspapiru ietvars. letvara izstradi nodrosinaja
FM vadita darba grupa, kura bez FM un Valsts kases ir
parstavétas vairakas nozaru ministrijas (Vides aizsardzibas
un regionalas attistibas ministrija, Ekonomikas ministrija,
Zemkopibas ministrija, Satiksmes ministrija, Labklajibas
ministrija, lekslietu ministrija, lzglitibas un zinatnes
ministrija), ka ariParresorsu koordinacijas centrs. llgtspéjigo
valsts vertspapiru ietvara neatkarigu novertéjumu veica
starptautiskais vértétajs 1SS ESG, sniedzot apliecinajumu
ietvara atbilstibai  starptautiskajiem  principiem  un
labakajai tirgus praksei.

Pirmo ilgtspéjigo obligaciju emisijas rezultata sanemtos
resursus planots attiecinat uz 2020. - 2022. gada

veiktajiem un planotajiem valsts budzeta izdevumiem,
pieméram, videi draudziga transporta nodro$inasanai,

Valsts kase

Latvijas ilgtspéjigo valsts vértspapiru ietvara raksturojums

I’:t)erti\r/]ac%sagatavosanas ICMA llgtspéjigo obligaciju 2021. gada vadlinijas, ka arf Zalo un Socialo obligaciju principi
Starptautiska kompanija ISS ESG
vertetajs
Vertspapiru veidi llgtspéjigo valsts vertspapiru ietvara konteksta var emitét Zalas obligacijas, Socialas obligacijas un
llgtspéjigas obligacijas

Emisijas rezultata sanemtos lidzek|us attiecinas uz tadiem valsts budzeta izdevumiem (piem,, kapitalie,
uzturésanas, subsidijas u.c.), kas atbilst letvara definétajam izdevumu kategorijam ar noteiktiem
iznémumiem

Attiecinamibas periods Valsts budZeta faktiskig izdevumi ne vélak ka divus gadus pirms emisijas gada, emisijas
gada veiktie izdevumi un planotie izdevumi divu gadus péc emisijas

- - . Finansu ministrijas vadita starpministriju darba grupa nodrosinas letvara izpildes uzraudzibu, attiecinamo
Uzraudziba un parvaldiba [ T S 7
izdevumu identificésanu un zinojumu saskanosanu
Valsts kase nodrosinas starpministriju darba grupas koordinésanu, ka ari zinojumu sagatavosanu kopa ar
iesaistitajam ministrijam, lai nodrosinatu emisijas lidzek|u attiecinamibu pilna apméra

Zinojumi Planots investoriem nodrosinat izdevumu attiecinamibas zinojumu (Aflocation Report) un izdevumu
’ ietekmes zinojumus (/mpact Report)

Piezime: Latvijas ilgtspéjigo valsts vértspapiru ietvars un ta neatkarigais vértéjums publicéts Valsts kases majaslapa

lzdevumu veidi

Koordinéjosa institdcija

llgtspéjigo valsts vértspapiru ietvars

Neatkariga atzinuma sniedzéja zinojums

Nemot vera, ka Latvijas ilgtspéjigas attistibas mérku
sasnieganai bds nepieciesami ilgtermina risinajumi
un finanséjums, ilgtspéjigo obligaciju ietvars |aus arf
turpmak emitét gan zalas, gan socialas, gan ilgtspéjigas
obligacijas, piesaistot arvien jaunus investorus, kas ir
viens no prieksnoteikumiem finansu resursu piesaistei

ar izdevigiem nosacijumiem ari nakotné.

Latvijas  mezu, Udenu, biologiskas daudzveidibas
saglabasanai, iespéju nevienlidzibas un nabadzibas
mazinasanai un citiem klimata un uz ilgtspéjigas attistibas
merku sasniegdanu vérstiem pasakumiem. Finansu
ministrijas vadita darba grupa nodrosinas ari zinojumu
sagatavosanu ilgtspéjigo obligaciju investoriem par
obligaciju emisija piesaistito resursu izlietojuma atbilstibu
ilgtspéjigo  obligaciju ietvara definétajam izdevumu
kategorijam un par $o izdevumu pienesumu Latvijas
nosprausto klimata un socialo mérku sasniegsana.


https://www.kase.gov.lv/sites/default/files/public/FRD/%C4%80r%C4%93jie%20aiz%C5%86%C4%93mumi/Latvia%20-%20Sustainability%20Bond%20Framework_FINAL.pdf
https://www.kase.gov.lv/sites/default/files/public/FRD/%C4%80r%C4%93jie%20aiz%C5%86%C4%93mumi/2021_11_30_FINAL_SPO-20211130-Latvia.pdf
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2021. gads raksturojams ar to, ka investoru kopéjais pieprasijums eiroobligaciju sakotnéja zvietosana sasniedza vésturiski augstako limeni. 2021. gada emitéto eiroobligaciju lielako investoru dalu
veidoja aktivu parvalditaji, bankas un centralas bankas. Lidzigi ka lidz $im, ari 2021. gada emisijas lielakais pieprasijums péc Latvijas vertspapiriem pamata bija no Vacijas un Austrijas, Ziemelvalstu,
Francijas, Apvienotas Karalistes un Irijas investoriem. Ta¢u, ka rada katra darjjumu individuala analize, S0 investoru ipatsvars péc to geografiskas lokacijas un iegades apjoma katra individualaja darijuma
nedaudz atskiras atkariba no piedavato vertspapiru termina un veida.

Valsts aréja aiznemuma vértspapiru investoru struktdra 2021. gada emitéeto eiroobligaciju investoru sadalijums sakotnéja izvietosana
otrreizéja tirgli 2021. gada beigas (% no iegades apjomu)
Péc investora tipa Péc geografiska izvietojuma
1009 1009
00% 7% 00% 42% 4,4%
0 8,0% 0
Bl Verezident 16,0% EE S 11,2%
fite 80% 7,9%
Rezidenti - citi (t.sk. 9%
Centrala banka) 5,7%
B Reddenti - 600 16,5% 00% 34,9%
re' I |es'a es 33,6%
Rezidenti -
Apdrosinasanas J 0
sabiedribas un tope 40%
pensiju fondi
Avots: LB 20% 20%
0% 0%
10 gadu 7 gadu 8 gadu 10 gadu 7 gadu 8 gadu
eiroobligacijas eiroobligacijas  ilgtspéjigas obligacijas eiroobligacijas eiroobligacijas  ilgtspéjigas obligacijas
H Lielbritanija un Trija [l Dienvideiropa ASV
Il Bankas Ziemelvalstis un Baltija Citi Beniluksa valstis
Pensiju fondi un apdrosinasanas sabiedribas B Vacia un Austriia W Franciia W Sveice

B Centralas bankas un starptautiskas finansu institGcijas
. Aktivu parvalditaji

Avots: Valsts kase

» Uz saturu 11



NN

\ \
\

Centralas valdibas a

2020.-2021. gada valsts vertspapiru konkuréjosas izsoles noteiktas videjas svértas procentu likmes
0,4

03~ 2031.gada
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Sakotnéjas tirdzniecibas aktivitate eiroobligaciju papildu laidienu izsolés iek3éja tirga 2021. gada
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Aiznemsanas iekséja finansu tirga

2021. gada piesaistits finanséjums 0,622 mljrd. EUR apméra, kas
nodrosinats ar sakotnéji starptautiskaja finansu tirgd emitéto
Latvijas eiroobligaciju papildu laidieniem izsolés Primaro dileru
sistémas ietvaros.

2021. gada nepieciesama finanséjuma piesaistei iekséja tirgQ
izsolés, izmantojot Primaro dileru sistemu, tika piedavati tikai
Latvijas eiroobligaciju papildu laidieni. Jaunais instruments —
eiroobligaciju papildu laidieni, kas ieviests 2020. gada oktobri —
izsolés nodrosina iek3éja tirgus investoriem pieeju instrumentam
ar augstu likviditati un Valsts kasei lauj elastigak iedarboties ari uz
garaka termina parada vertspapiru regularaku piedavajumu iekseja
tirga.

2021. gada izsolés tika piedavats iegadaties papildu Latvijas
eiroobligacijas ar dzésanas terminu 2025, 2026, 2028, 2029.
un 2031. gada. 2021. gada kopa veikta 21 eiroobligaciju papildu
laidienu konkuréjosa daudzcenu izsole un bruto emisijas apjoms
iekséja tirgl sasniedza 622,25 milj. EUR. Lai art fiksétas véertspapiru
ienesiguma likmes izsolés 2021. gada laika pakapeniski pieauga,
atspogulojot visparéjas euro tirgus likmju tendences, tomér,
pateicoties augstajam pieprasijumam, kas vidéji parsniedza
izsolés pardotos apjomus 3,2 reizes, 2021. gada ieksgja finansu
tirgl  tika piesaistiti resursi ar izdevigiem nosacijumiem.
Pieméram, 2021. gada februara izsolé, kad tika piedavats viens no
2025. gada eiroobligaciju papildu laidieniem, tika fikséts
rekordzems ienesiguma limenis: -0,422%. Papildu pieprasijums péc
Latvijas vértspapiriem nodro$inaja jauns Primarais dileris — Erste
Group Bank AG, kas pievienojas dileru grupai 2021. gada 19. janvart.

Saja perioda Latvijas eiroobligaciju papildu laidieni iekséja
tirgl nodrosinajusi iespéju piesaistit resursus ar izdevigakiem
nosacijumiem, neka to varétu sasniegt ar lidziga termina iek3éja
aiznémuma (LV ISIN) vértspapiriem. Tomer LV ISIN vértspapiri
joprojam tiek saglabati ka iesp&jami aiznemsanas instrumenti
papildu piedavajuma veidosanai iek3éja tirgh vai istermina
likviditates nodrosinasanai.

Valsts kase



Valsts kase

lekséja aiznémuma vértspapiri (LV ISIN) pamata atrodas kreditiestazu, finansu paligsabiedribu un centralo banku turéjuma, 2021. gada beigas So investoru Tpatsvars veidoja 95%. No kopéja
apgroziba esoso LV ISIN vértspapiru apjoma 66% ir rezidentu turé&juma.

Valsts iek3&ja aiznémuma (LV ISIN) vértspapiri apgroziba 2021. gada beigas (% no kopsummas) Apgroziba eso3o valsts iek3éja aiznémuma (LV ISIN)
vértspapiru ipasnieku struktira 2021. gada beigas
Péc sakotnéja termina Péc atlikusa termina

- Kreditiestades

Finansu

2 gadi 1-6 méneti paligsabiedribas
5 gadi 24,2% 20,2% o - Centralas bankas
6-12 ménesi 44,6%
! Rezidenti - 66% A%drgéjgééanas
7 gadi : gi Nerezidenti - 34% sapiedbas
-3 gadi - Citi (t.sk. pensiju fondi,
m@jsaimniec[gas un
9 ; . majsaimniecibas
g6, 1% 10 gad 3-5 gadi aplgalpojoéés biedribas,
centralas valdibas,
nefinansu sabiedribas
5-7 gadi un citi .ﬁrlgn_éu
starpnieki
Avots: Valsts kase Avots: LB
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Aiznémumi no starptautiskajam finansu
institiicijam

Papildus publiskajos finansu tirgos veiktajam vértspapiru
emisijam tika piesaistiti aiznémumi ari no starptautiskajam
finansuinstitdcijamspékaesosoligumuietvaros.2020.gada
8. aprili noslégta aiznemuma liguma ar Ziemelu Investiciju
banku Covid-19 seku mazinasanas un parvarésanas
pasakumu finansésanai ietvaros 2020. gada tika sanemti
aizdevuma resursi 250 milj. EUR apméra un 2021. gada
sakuma sanemti atlikudie 250 milj. EUR. 2021. gada
beigas tika pagarinats speka eso3ais aiznémuma ligums
200 milj. EUR apmeéra ar Eiropas Investiciju banku, lai
2022. gada nepiecieSamibas gadijuma nodrosinatu
aiznemsanas iespéju ES fondu projektu lidzfinansésanai.

Nemot véra koordinétu Eiropas atbildes reakciju uz
pieaugoso Covid-19 izplatibu, EK SURE instrumenta
ietvaros Latvijai 2020. un 2021. gada kopa tika pieskirti
305,2 milj. EUR. Aizdevums tika izmantots pilna apmeéra,
2020. gada sanemot aizdevuma pirmo daju 120 milj.
EUR apmeéra un 2021. gada atlikuso daju 185 milj. EUR
apmera.

Krajobligacijas

ledzivotajiem kops 2013. gada tiek piedavata iespéja veikt
ieguldijumus valsts emitétajas krajobligacijas ar dzésanas
terminiem 6 ménesi, 12 ménesi, 5 gadi un 10 gadi. Salidzinot
ar iepriekséjiem gadiem, krajobligaciju iegades apjomos
2021. gada bija verojams pieaugums. ledzivotaji parsvara
izvélgjusies ilgtermina ieguldijumus. 2021. gada beigas 10
gadu krajobligacijas veidoja 88% visa izstavosa krajobligaciju
apjoma. Krajobligaciju izstavosais apjoms pédéjos gados
bdtiski nav mainijies un 2021. gada beigas veidoja
5,5 milj. EUR.

Emitétas un izstavosas krajobligacijas 2017.-2021. gada
(nominalveértiba)

Emitéto krajobligaciju Izstavoso krajobligaciju
apjoms, EUR apjoms, EUR
900000 6000000
813594
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5000000
700000
600000

4000000
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400000 3000000
300000

206903

2000000
200000

100000
1000000

0

2017 2018 2019 2020 2021
- Emitéto krajobligaciju —0— |z5tavosas
apjoms krajobligacijas
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Valsts parada portfela raditaji

» Uz saturu

2021. gada visi Valsts parada un naudas lidzek|u vadibas
stratégija noteiktie valsts paradda portfela struktdras
parametri tika ievéroti.

Vésturiskizemo likmju perioda pirms Covid-19 pandémijas
tika emitétas eiroobligacijas ar atmaksas terminiem 10
gadi un vairak, ierobezojot parada apkalposanas izmaksu
pieaugumu ilgtermina. Garaka termina Vvértspapiru
emisiju rezultata pieauga vidéjais svertais fiksétais periods
(duration) un samazinajas parada portfela vidéja svérta
likme. Tomeér 2020. un 2021. gada, operativi nodrosinot
finansialu segumu kopéjas finansésanas nepieciesamibas
segsanai, tsk. Covid-19 uzliesmojuma ietekmes
mazinasanai un ekonomikas atbalstam arkartéja situacija,
resursu piesaiste veikta ar salidzinosi isiem atmaksas
terminiem un ar iespé&jami zemakam (tuvu nullei)
procentu likmém, lai mazinatu svarstigajos finansu tirgus
apstaklos veicamas aiznems3anas izmaksu ietekmi uz
valsts budZetu. Rezultata 2021. gada decembri duration
raditajam vérojams neliels pazeminajums pret iepriekséjo
gadu, tacu parada portfela vidéja sverta likme turpina
pazeminaties, sasniedzot 0,94% 2021. gada beigas.

Valsts parada portfela strukturas raditaji

RADITAJI

Valsts véertspapiru, kas sakotnéja
izvieto$ana pardoti iekséja finansu

FAKTISKIE PARADA
STRUKTURAS RADITAJI
31.12.2020.

1739,30 milj. EUR

FAKTISKIE PARADA
STRUKTURAS RADITAJI
31.12.2021.

2 274,47 milj. EUR

///

// / / %/////
i

/
// /////

STRATEGIJANOTEIKTIE
RADITAJI

Apjoms apgroziba
2025. gada beigas nav
mazaks par apjomu

tirgQ, apjoms gada beigas 2019. gada beigas’
Dzésanas profils (%) no valsts A . .
parada portfela <1gadu | <3gadiem | <71gadu | <3gadiem | <l1gadu | <3gadiem
18,8 % 37.2% 13,4% 32,0% <25% <50 %
Fiksétas procentu likmes
minimalais ipatsvars valsts parada 82,1 % 80,4 % >60%
portfelt
Procentu likmju vidéjais svértais
fiksétais periods gados (duration) 662 6,55 >00-9,00
- - _ - EUR EUR EUR
Tira parada valttu kompozicija 100,10 % 100,24 % 100 % (+/- 5 %)

'Valsts vértspapiru, kas sakotnéja izvietosana pardoti iek$éja finansu tirgd, apgroziba esosais apjoms 2019.gada beigas:

1172.24 milj. EUR

Centralas valdibas parada metrika 2010.-2021. gada
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Mérkus, kuru istenosanai var izsniegt valsts aizdevumus,
ka arf valsts aizdevumu sanéméju subjektu loku
nosaka Likums par budzetu un finansu vadibu. Tomér,
pamatojoties  uz Covid-19 infekcijas izplatibas seku
parvarésanas likumu, Ministru kabinets var lemt par valsts
aizdevumu izsniegsanu Covid-19 izraisitas krizes seku
mazinasanai, novérsanai un tautsaimniecibas atbalstam,
ka arT Ministru kabinetam ir tiesibas palielinat likuma par
valsts budZetu kartéjam gadam noteikto valsts budZeta
aizdevumu kopéjo palielinajumu.

Likums par valsts budzetu 2021. gadam noteica valsts
budZeta aizdevumu kopéjo palielinajumu 484,5 milj. EUR
apméra. Kopéjais valsts aizdevumu portfelis 2021. gada
31. decembri bija 1 958,6 milj. EUR, veidojot palielinajumu
198,9 milj. EUR apmeéra, salidzinot ar 2020. gadu.

Valsts aizdevumu kreditportfeli turpina dominét aizdevumi
pasvaldibam 1 6179 mil.. EUR, kas palielinajusies par
151,5 milj. EUR, salidzinot ar 2020. gadu. 2021. gada
noslégti 235 aizdevuma ligumi par kopéjo summu
72,9 milj. EUR arkartgjas situacijas ietekmes mazinasanai
un novérsanai pasvaldibas saistiba ar Covid-19 izplatibu.

Valsts kase

Valsts aizdevumu portfela dinamika 2015. - 2021. gada (milj. EUR)
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2021. gada izsniegto valsts aizdevumu sanéméji (milj. EUR un % no apjoma)

Pasvaldibu struktdram izsniegto

Aizdevumu portfelis _ - e
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Valsts galvojumi N )W

Kopéjais valsts izsniegto galvojumu atlikums 2021. gada beigas bija 411,1 milj. EUR, kas ir par 134,3 milj. EUR mazak neka 2020. gada beigas. Valsts galvoto aizdevumu atlikuma samazinajumu
galvenokart ietekméja tas, ka 2021. gada 128,7 milj. EUR apméra tika parnemtas un pilna apméra izpilditas arstniecibas iestazu valsts galvoto aizdevumu saistibas. Lidz ar to, valsts galvojumu
Tpatsvars pret IKP 2021. gada ir samazinajies lidz 1,3 %.

Lidzigi ka iepriekséjos gados, art 2021. gada lielakais izstavoso valsts galvojumu apmérs ir sniegts par Valsts attistibas finansu institdcijas “ALTUM” saistibam, lai nodrosinatu dazadu valsts
atbalsta programmu Tstenosanu (mazie un vidéjie uznémumi, lauksaimnieciba, jaunuznémumi u.c.). 2020. gada, pamatojoties uz Likumu par valsts apdraudéjuma un ta seku novérsanas un
parvarésanas pasakumiem sakara ar Covid-19 izplatibu, EK izsniegts valsts galvojums 57,1 milj. EUR apméra par Latvijas dalibu ES atbalsta instrumenta EK SURE.

Valsts galvoto aizdevumu atlikuma dinamika 2013. - 2021. gada Valsts galvoto aizdevumu atlikuma sadalijums pa nozarém
2021. gada (milj. EUR un % no apjoma)
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Naudas lidzeklu vadiba ietver visu Valsts kases riciba
esoso naudas lidzek|u parvaldisanu un likviditates
nodrosinasanu. Naudas lidzek|u ieguldisanas meérkis
ir nodrosinat finansiali = efektivu naudas lidzek|u
parvaldisanu atbilstosi ieguldisanas pamatprincipiem,
nodrodinot  likviditates riska vadibu un ievérojot
izdevigakos ieguldisanas nosacijumus pielaujamajiem
ieguldisanas darijjumiem. Naudas lidzek|us parvalda tikai
Valsts kase, un nav pielaujama $is funkcijas nodosana
citam lidzek|u parvalditajam.

Naudas lidzeklu un' likviditates vadiba 2021. gada
Istenota joprojam lielas nenoteiktibas apstaklos, kas
saistiti ar globalas Covid-19 pandémijas ieilguso ietekmi.
ECB turpinaja ekonomikas stimuléSanas pasakumus

cinai ar Covid-19 pandémijas ietekmi, saglabajot
Eirosistétmas noguldijumu iespéjas uz nakti likmi
minus 0,50% limeni un palielinot vérstpapiru
uzpirksanas programmu apjomu, ka rezultata
2021. gada EUR naudas tirgus procentu likmes kluva
vél negativakas.

Lai nodrosindtu finansidlu  segumu  atbalsta
pasakumiem Covid-19 uzliesmojuma seku
mazinasanai, ka art pastavot nenoteiktibai un riskiem
saistiba ar Covid-19 pandémijas negativo ietekmi, ar
2021. gada Valsts kase ir uzturéjusi resursu rezervi
kontos LB un ECB, maksimali ierobeZojot finansu riskus
un nodrosinot likvido resursu operativu pieejamibu
finansésanas nepiecieSamibas segsanai.

Valsts kase




Noderiga informacija
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- Valsts kase (valsts parada vadiba, izsolu rezultati,
kreditreitinga zinojumi, parskati)
www.kase.gov.lv

- Valsts kases informacija investoriem
https://www.kase.gov.lv/en/investor-relations

- Finansu ministrija (detalizéta informacija par Latvijas
budzZetu)
www.fm.gov.lv

- Centrala statistikas parvalde
www.csb.gov.lv

- Latvijas Banka
www.bank.lv

- Makroekonomiskais apskats
www.makroekonomika.lv

- Eurostat datubaze
http://ec.europa.eu/eurostat

2021
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