Valsts kase

SmilSu iela 1, Riga, LV-1919, talr. 67094222, fakss 67094220, e-pasts kase@kase.gov.lv, www.kase.gov.lv

APSTIPRINU
FinanS$u ministrs
(paraksts*) J. Reirs
Riga, 15.01.2021

STRATEGIJ A
Riga

15.01.2021 Nr. 5

Valsts parada un naudas lidzeklu vadibas stratégija



2.1.
2.2.
2.3.

3.1.
3.2.

4.1.
4.2.

SATURS

Valsts parada un naudas Iidzeklu vadibas mErkis ..........cccccvrviiiiiiiieniie e 5
Valsts parada portfela vadiba ..o 6
Valsts parada portfela vadibas merkis un pamatprincipi.........cccooveviverieniieieeieesee e 6
Valsts parada portfela vadibas UZdeVUumi .........cccocoveiiiiiiiiii e 6
Valsts parada portfela struktliras parametri........ccovveiieiiirieiieiiseeseee e 7
Valsts aiznémumu un likviditates vadiba .........ccocoveiiiiiiii e 8
Valsts aiznémumu un likviditates vadibas meérkis un pamatprincipi ........cccoovevverivenieeineennn. 8
Valsts aizneémumu un likviditates vadibas uzdevumi...........ccooeviiiiiiiiiniciice e 8
Naudas [1dzek]u 1€guldiSana ..........cccooiiiiiiiiiieic e 10
Naudas lidzeklu ieguldiSanas merkis un pamatPrinCipi ......ceeecveerierrieeereeriieesieeeiee e esee e 10
Naudas I1dzeklu ieguldiSanas UZAEVUMI.........oeiviiiiiiiiiiecsee e 11
FinanSu riSKu VAATDA .......couiiiiiiiie e 12
Sadarbibas partneru attiecTbu vadiba.........cccccvviiiiiiiiiiiiiiiie e 14
NOSIEZUMA JAULAJUIIL ...ttt b et ne e 16



Terminu skaidrojumi

Atvasinato finansu instrumentu darijumi — darjjumi, kuru vertiba mainas atkariba no cita aktiva
vertibas izmainam un kurus ietekmé viens vai vairaki finansu riski, kas piemit atvasinata finansu
instrumenta pamata esoSajam aktivam, un, kas tiek pardaliti starp darjjuma iesaistitajam pusem.

AtpirkSanas dargjumi (turpmak teksta - Buy back darijumi) - Latvijas centralas valdibas emitgto
fikséta ienakuma parada vértspapiru atpirkSanas darijumi.

Darijumu partneris — vietgja vai arvalstu finansu institticija, vai arvalstu (parada vadibas) publiska
struktiira, ar kuru Valsts kase sléedz darijumus.

Fikséta ienakuma parada vertspapiri — vertspapiri (paradzimes, obligacijas, kilu zZimes u.c.), kuri
nodroS$ina to Tpasniekam iesp&ju sanemt ienakumu saskana ar iepriek§ noteiktiem nosacijumiem
(terminiem un likm&m, vai to noteikSanas algoritmiem), iznemot subordingta parada vertspapirus.

leguldisanas darijumi — naudas lidzeklu vadibas ietvaros lidzeklu ieguldiSana pielaujamie
darfjumi.

Ieksejais finansu tirgus — finansu darfjumu slég8ana Latvija, publiska piedavajuma izteikSana, kas
orientéts uz dalibniekiem, kas izmanto elektronisko tirdzniecibas platformu, kas registréta Latvija
un tml.

Naudas lidzekli — Valsts kases naudas Iidzeklu kontos pieejamie finanSu resursi.

Kreditreitings — starptautiskas kreditreitinga agenttras ,,Moody’s Investors Service” noteiktais
ilgtermina kreditreitings (vai ,,S&P Global” vai ,,Fitch Ratings” agentiiru noteiktais kreditreitings,
kas pielidzinats ,,Moody’s Investors Service” noteiktajai klasifikacijai).

Kreditrisks — iespgja, ka partnerpuse, finansu instrumenta emitents un/vai ta galvinieks nesp&s
noteikta laika un pilna apmera pildit savas saistibas.

Kreditriska mijmainas darijums (Credit Default Swap — turpmak teksta CDS) — finansu
instruments, kas nodroSina iesp&ju apdroSinaties pret konkrétas institticijas maksatnespéju.

Kreditspéjas nodroSindjuma Iligums (Credit Support Annex — turpmak teksta CSA) —
starptautiskas mijmainas un atvasinato finansu darfjumu asociacijas pamatliguma (International
Swaps and Derivatives Association — turpmak teksta ISDA) pielikums, kas tiek pielietots, lai slegtu
atvasinatos finanSu darfjumus starpbanku tirgi, sniedzot/ pienemot finanSu nodroSinajumu
(garantiju).

Likviditates risks — finans€juma nepietickamibas risks Valsts kases naudas lidzeklu kontos valsts
finansialo saistibu savlaicigai izpildei pilna apméra nakamo 12 ménesu laika.

Partnerpuse — vietgja vai arvalstu finanSu institiicija, vai arvalstu (parada vadibas) publiska
struktiira ar kuru Valsts kase slédz vai ir gatava slégt noguldijumu, kontu atlikumu, valiitas
pirkSanas/pardosanas, fiks€ta ienakuma parada veértspapiru pirksanas ar atpardoSanu, ieguldijumu
fikséta ienakuma parada vertspapiros, ja darijums tiek veikts bez piegades par samaksu, darfjumus
naudas lidzeklu vadibas ietvaros, ka arT atvasinato finansu instrumentu un Buy back, ja darfjums
tiek veikts bez piegades par samaksu, darijumus valsts parada un naudas Iidzeklu vadibas ietvaros.

ParfinanseSanas risks — nesp€ja parfinansét valsts pardda saistibas vidgja termina ar
pienemamiem nosacijumiem.

Piegade par samaksu (delivery versus payment — turpmak teksta DVP) — norékinu veids fikséta
ienakuma parada vertspapiru tirdzniecibas darjjumiem, kuros norékini ar vertspapiriem un naudu
notiek vienlaicigi, tadgjadi izslédzot risku, ka netiek piegadati fikséta ienakuma parada vertspapiri
val samaksata nauda.



Procentu likmju risks — iesp&ja, ka procentu likmju izmainas nelabvéligi ietekmeés ieneémumus/
izdevumus. Risks rodas, ja pastav ievérojama starpiba starp aktivu un pasivu, kas jutigi reagé uz
procentu likmju izmainam.

»Pirkti turéSanai” (turpmak teksta — buy and hold pieeja) — ieguldijumiem fikséta ienakuma
vertspapiros piemérojama stratégija, kas paredz vertspapiru iegadi ar mérki turét iegadatos
vertspapirus lidz to dz&Sanas terminam.

Sadarbtbas partneri — parada vertspapiru investori, kreditreitinga agentiiras, sadarbibas finansu
institiicijas (t.sk. eso$as un potencialas partnerpuses), t.sk. citu valstu (parada vadibas) publiskas
struktiras.

Valsts parads — valsts struktiru, saskana ar institucionalo sektoru klasifikaciju (iznemot valsts
sektora ietvertos kontrol€tos un finansétos komersantus, ostu un brivostu parvaldes, specialas
ekonomiskas zonas) sanemtais un neatmaksatais bruto parads s$adas finansSu instrumentu
kategorijas: parada vertspapiri (iznemot atvasinatos finanSu instrumentus), aiznémumi un
noguldijumi, tai skaita krajobligacijas, bezprocentu obligacijas, garantiju depoziti, ka art klientu
(iznemot valsts struktiiru, tai skaitd valsts socialas apdroSinaSanas struktiiru, bet ieskaitot valsts
struktiiru kontrol€to un finans€to komersantu, ostu un brivostu parvalzu un specialo ekonomisko
zonu) Valsts kasg izvietotie depoziti un kontu atlikumi.

Valiitu risks — iesp&ja, ka vallitas kursa svarstibu rezultata arvalstu valita denominéto aktivu/
saistibu veértiba euro izteiksmé mainisies negativa virziena. Valhtas risks rodas, ja pastav
nesaskanotiba prasibu un saisttbu summas arvalstu valitas.



1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1. Valsts parada un naudas Iidzeklu vadibas merkis

Valsts parada un naudas Iidzeklu vadibas strateégija (turpmak — Strat€gija) nosaka Valsts
kases darbibu valsts parada un naudas lidzeklu vadibas joma.

Valsts kase regulari seko Strat€gijas isteno$anas gaitai un iesniedz finanSu ministram
ikgadg€ju zinojumu par Stratégijas izpildi.

Ja ir iestajusies apstakli, pie kuriem nav iesp&jama valsts parada un naudas lidzeklu vadiba
atbilsto$i Strategijai un So apstaklu rezultata ir nepiecieSama nekav&joSa riciba, ir
pielaujamas atkapes no Stratégijas tas saskanojot ar finan§u ministru

Valsts parada un naudas Iidzeklu vadibas meérkis ir savlaicigi nodroSinat finanSu
resursu pieejamibu finans€Sanas nepiecieSamibas segSanai ar zemam valsts parada
apkalposSanas izmaksam, ierobezojot finansu riskus un vienlaikus sekméjot ieks€ja finansu
tirgus attistibu.



2. Valsts parada portfela vadiba

2.1.  Valsts parada portfela vadibas merkis un pamatprincipi

2.1.1. Valsts parada portfela vadibas mérkis ir optimizet valsts parada apkalpoSanas izmaksas
ilgtermina, ierobeZojot valsts parada portfela finansSu riskus.

2.1.2. Valsts parada portfelis tiek vadits saskana ar $adiem pamatprincipiem:

2.2.1.

2.1.2.1.

2.1.2.2.

2.1.2.3.

2.1.24.

noteikta optimala valsts parada portfela struktiira, nemot véra finansu riskus
(likviditates risks, parada parfinansésanas risks, procentu likmju risks, valtitu
risks) un finan$u tirgus situaciju, ka arf uzraudziti un vaditi partnerpusu apjoma
un termina limiti, nemot veéra partnerpuses kreditrisku;

nodroSinats lidzsvars starp finanSu resursu izmaksam un finanSu risku
ierobezoSanu ilgtermina, par nozimigako uzskatot finanSu risku ierobezosanu un
noverSanu, nepielaujot valsts parada apkalpoSanas izmaksu nekontrolétu
palielinasanos;

parada portfela vadiba pielaujami tikai tadi darijjumi, kuri ir vienlaikus pamatoti
ar zinamam vai prognozg&jamam naudas plismam un pien€mumiem par procentu
likmju tendencém;

parada portfela vadiba tiek izmantotas starptautiskaja finanSu praksé atzitas
metodes un tehnologijas, ka ari, nepiecieSamibas gadijuma, juridiskas
konsultacijas.

2.2.  Valsts parada portfela vadibas uzdevumi

Saskana ar noteikto valsts parada portfela vadibas mérki un pamatprincipiem valsts parada
portfela vadiba izvirziti $adi uzdevumi:

2.2.1.1.

2.2.1.2.

2.2.1.3.

2.2.14.

2.2.15.

2.2.1.6.

2.2.1.7.

noteikt valsts parada portfela struktiras parametrus sadiem valsts parada
raksturlielumiem: dz€Sanas profils, tira parada valitu kompozicija, procentu
likmju struktiira, procentu likmju vidgjais svertais fiks€tais periods, parada
vertspapiru apgroziba ieksgja finansu tirgg;

uzraudzit un atbilstos$i vadit valsts parada dzeSanas profilu, lai ierobezotu
valsts parada parfinanséSanas risku;

uzraudzit un atbilsto$i vadit tira parada valutu kompoziciju, lai ierobezotu
valsts parada valiitu risku;

uzraudzit un atbilstoSi vadit valsts parada procentu likmju struktiiru un
procentu likmju vidéjo sverto fikséto periodu, lai ierobezotu valsts parada
procentu likmju risku un ilgtermina optimizetu valsts parada apkalpoSanas
izmaksas;

nodro§inat parada veértspapiru piedavajumu iek$éja finansu tirga, lai raditu
iesp&ju izmantot ta aiznemsanas potencialu un vienlaicigi sekmétu ieksgja
finanSu tirgus funkcion&sanu, sniedzot iesp&jas investoriem veikt ieguldijumus
iek$€ja aizn@émuma vertspapiros;

regulari uzraudzit noteiktos parametrus un ar atvasinato finansu instrumentu,
jaunu aizp@mumu, parada atpirkSanas/ apmainas darfjumu vai valtas
konvertacijas palidzibu nodroSinat nepiecieSamas valsts parada portfela
struktiiras atbilstibu Stratégijai;

veikt atvasinato finanSu instrumentu efektivitates izvert€Sanu un uzskaiti
atbilstosi starptautiski pienemtajai riska ierobezoSanas uzskaites praksei,



2.2.1.8. regulari veikt valsts parada portfela veértibas jutiguma analizi, izmantojot
modernus analitiskus instrumentus, lai noverte€tu noteikto finanSu risku
parametru un Strat€gijas Tstenosanas efektivitati un aktualitati;

2.2.1.9. regulari izvertét valsts parada apkalpoSanas izdevumu optimizéSanas iespéjas,
izmantojot parada atpirkSanas un/ vai apmainas darjjumus.

2.3.  Valsts parada portfela struktiiras parametri

2.3.1. Pamatojoties uz izvirzitajiem valsts parada vadibas mérkiem un pamatprincipiem, ka ar1
nemot vera esoSo valsts parada strukttiru un finanSu tirgus situaciju, noteikti $adi valsts
parada portfela struktiiras parametri:

2.3.1.1. Valsts vertspapiru, kas sakotn€ja izvietoSana pardoti iek$gja finanSu tirgd,
apjoms apgroziba attieciga piecu gadu perioda® beigas nav mazaks par apjomu
piecu gadu perioda sakuma

2.3.1.2. Dzgsanas profils (%) no valsts parada portfela ne vairak ka

lidz 1 gadam 25%

l1dz 3 gadiem 50%
2.3.1.3. Fiksétas procentu likmes? minimalais Tpatsvars valsts parada portfeli

60%
2.3.1.4. Procentu likmju vidgjais svértais fiks&tais periods (gados)®
no 5,0 Iidz 9,0
2.3.1.5. Tira parada’ valiitu kompozicija 100% EUR
pielaujama kopgja novirze +/- 5%

pielaujama novirze vienai valttai ~ +/- 5%
2.3.2. Atkapes no dze€sanas profila, fiks€tas procentu likmes minimala Tpatsvara un procentu
likmju vidgja sverta fikseta perioda parametra robezam pielaujamas, ja attieciga atkape
nerada papildu finanSu risku.

L Fikséta piecu gadu perioda (L.i., sakot ar 2020.gada sakumu, pieméram, 2020.-2024., 2025.-2029. gadi u.t.t.), ir
pielaujamas negativas neto emisijas pie nosacijuma, ka parametrs ir izpildits piecu gadu perioda beigas (pieméram,
2024.gada beigas, 2029.gada beigas u.t.t.). Parametrs nosaka minimalo izpildes limeni, bet atkariba no situdcijas
finansu tirgos, iekséja finansu tirgus attistibas perspektivam un aiznemsSands iekséja tirgu izmaksam, valsts
vertspapiru apjoms apgrozibad uz piecu gadu perioda beigam var biit lieldks, un tas tiek izvértéts un pamatots Resursu
piesaistiSanas pasakumu plana vidéjam terminam ietvaros.

2 _valsts pardads ar fiksétu procentu likmi ar atlikuSo dzéSanas terminu, kas ir ilgaks par vienu gadu.

3 _ zemo procentu likmju periodd pamatd orientéjoties uz aiznémumiem ar garakiem atmaksas terminiem, ierobeZojot
pardada apkalpoSanas izmaksu pieauguma risku ilgtermind, bet augsto procentu likmju perioda orientéjoties uz
aiznémumiem ar isakiem atmaksas terminiem, samazinot parada apkalposanas izmaksas vidéja termina, atbilstosi
palielinot/samazinot procentu likmju vidéjo svérto fikséto periodu (gados) Stratégijas pielaujamas robezas.

4 _valsts parada apjoms attiecigd perioda beigas, no kura tiek atnemts aizdevumu un prasijumu tiestbu apjoms, kam
nav aprekinati uzkrajumi aktivu vértibu samazindjumam (t.sk. likvido naudas lidzek]u atlikumi Valsts kases kontos,
ieguldijumi depozitos un fiksetd ienakuma parada vértspapiros, aizdevumi, prasijuma tiesibas (t.sk. atvasinato finansu
instrumentu, kas no kreditriska viedokla netiek uzskatiti par riskantajiem, prasijumu tiesibas)), un kuram tiek
pieskaititi izveidotie uzkrajumi galvojumiem, ka art atvasinato finansu instrumentu, kuri no kreditriska viedokla nav
uzskatiti par riskantiem, saistibas.



3.1.

3. Valsts aiznémumu un likviditates vadiba

Valsts aiznémumu un likviditates vadibas mérkis un pamatprincipi

3.1.1. Valsts aizpémumu un likviditates vadibas meérkis ir savlaicigi un pilna apmera
nodros§inat finanSu resursu pieejamibu finans€Sanas nepiecieSamibas segSanai, uzturot
pastavigu finanSu resursu piesaistes iespgju starptautiskajos un ieksgja finansu tirgii ar
optimaliem darfjumu nosacijumiem.

3.1.2.

3.2.1.

Valsts aizneémumu un likviditates vadiba ir balstita uz sadiem pamatprincipiem:

3.1.2.1.

3.1.2.2.

3.1.2.3.

3.1.24.

3.1.2.5.

3.1.2.6.

3.1.2.7.

3.1.2.8.

3.1.2.9.

3.1.2.10.

tiek uzturéta péc iespgjas lielaka elastiba aizn@mumu nosacijumu (aiznems$anas
laiks, valiita, apjoms, termins) izv€l€, nodrosSinot likviditates riska vadibu un
valsts parada portfela strukttiras parametru ievéroSanu;

izvéloties veicamos aiznémumus, primari tiek veértéta ilgtermina aiznemsanas
iesp&ju uzlaboSanas finanSu tirgos, nevis katra konkréta aizn@émuma darifjuma
nosacijumu 1stermina salidzinosais izdevigums;

aiznemS$anas instrumentu un to nosacijumu izve€le primari tiek izvertetas
aizn@mumu veiksanas iesp&jas publiskajos finansu tirgos;

divpusgjie aiznémumi un aiznémumi no Starptautiskajam finan$u instittcijam
tiek uzskatiti par papildu aiznemsanas iesp€jam,;

aiznémumu darfjumi, tiek veikti, nodroSinot Iidzsvaru starp aiznémumu
darfjumu nosacijumu izdevigumu un investoru bazes diversifikaciju, vienlaikus
veicinot parada vertspapiru likviditati, ka arT nemot véra valsts parada portfela
vadibas pamatprincipus un uzdevumus;

veicot aiznémumu ne euro valiita, vienlaikus tiek nodro$inata atvasinato finansu
instrumentu izmantoSana valsts parada portfela vadibai,

aizn@émumu un likviditates vadiba tiek izmantotas starptautiskaja finansu prakse
atzitas metodes un tehnologijas, ka ari, nepiecieSsamibas gadijuma, juridiskas
konsultacijas;

sekmgjot ieksgja finansSu tirgus attistibu un nodroSinot zemakas aiznemsSanas
izmaksas, tiek izmantota aiznemsanas iesp&ja ieksgja finansu tirgii un vienlaicigi
ar valsts parada vertspapiru ka ar etalona apjoma emisijam tiek nodroSinata
likviditate un iesp€ja izmantot valsts vertspapiru pelnas Iikni ka atskaites Itmenti,
izcenojot citus publiska un privata sektora aiznémumus;

ir pielaujama atraka aizpemsSanas (priekS$finans€Sanas nodroS§inaSana) un
vienlaiciga naudas lidzeklu izvietoSana, ja tas ir finansiali izdevigi lémuma
pienemsSanas bridi un/vai Valsts kases prognozes liecina, ka tas ir izdevigi no
kopgja aizn€émumu vadibas viedokla;

darbibas finansu tirgos tiek nodroSinata profesionalitate, atklatiba,
meérktiecigums un savlaicigums, ka arT ligumsaistibas tiek izpilditas noteikta
laika un apjoma.

3.2.  Valsts aiznémumu un likviditates vadibas uzdevumi

Saskana ar noteikto mérki un pamatprincipiem valsts aizn@mumu un likviditates vadiba
izvirziti $adi uzdevumi:

3.2.1.1.

organiz€t aiznemsanas pasakumus saskana ar Resursu piesaistiSanas pasakumu
planu vidéjam terminam,;



3.2.1.2.

3.2.1.3.

3.2.14.

3.2.15.

nodroSinat pastavigu naudas lidzeklu piesaistiSanas iesp&ju likviditates vadibas
ietvaros;

noteikt valsts aizn@mumu etalonus un regulari novertét finansu tirgos veiktos
aiznémumus pret tiem,;

uzturét regularu vértspapiru piedavajumu iek$§ja finanSu tirgh, ti.
institucionalajiem iegulditajiem piedavajot obligacijas un ar primaro dileru
atbalstu izvertgjot piedavato finansu instrumentu spektru, ka ari papildu ieksgja
finan$u tirgii nodroSinat piedavajumu individualajiem iegulditajiem;

publiski informé&t par vid€ja termina aiznemsanas stratégiju un atbilstosi finansu
tirgus situacijai pec iesp€jas sniegt informaciju par valsts vertspapiru izsolu
planiem ieksgja tirgt.



4.1.1.

4.1.2.

4. Naudas Iidzeklu ieguldiSana

4.1. Naudas lidzeklu ieguldiSanas mérkis un pamatprincipi

Naudas Iidzeklu ieguldiSanas merkis ir nodroSinat finansiali efektivu naudas lidzeklu
parvaldiSanu atbilstosi ieguldiSanas pamatprincipiem, nodroSinot likviditates riska vadibu
un ieverojot izdevigakos ieguldiSanas nosacljumus pielaujamajiem ieguldiSanas
darTjumiem.

Naudas lidzeklu ieguldisana ir balstita uz sadiem pamatprincipiem:

4.1.2.1. naudas lidzeklu parvaldisanu veic tikai Valsts kase un nav pielaujama lidzeklu
nodosana parvaldiSana citam lidzeklu parvalditajam;

4.1.2.2. naudas lidzeklu ieguldisana tiek nodrosinats lidzsvars starp likviditates un
finanSu risku ierobezoSanu un péc iespgjas augstaka ienesiguma giSanu, par
nozimigako uzskatot likviditates un finansu risku ierobezoSanu,

4.1.2.3. naudas lidzeklu ieguldisanas ietvaros tiek veikti tikai tadi darfjumi, kurus
iesp&jams registrét un objektivi novertét ar Valsts kases riciba esoSajiem
lidzekliem;

4.1.2.4. naudas lidzeklu ieguldiSsanas ietvaros pielaujami tikai tadi darfjumi, kuri ir
vienlaikus pamatoti ar zinamam vai prognoz€jamam naudas plismam un
pienémumiem par procentu likmju tendencém;

4.1.2.5. naudas Iidzeklu ieguldisanas mérka sasniegSanai darfjumi, kuru termins ir garaks
par 3 méneSiem, ir pielaujami tikai ar nosacijumu, ja to izveidotas pozicijas var
likvidet;

4.1.2.6. veicot ieguldijumu ne euro valiita, So valttu iegadajoties ieguldisanas darijuma
veikSanai, tiek nodroS§inata atvasinato finan$u instrumentu izmanto$ana valutu
riska vadibai vienlaicigi ar sakotn&jiem ieguldisanas darfjumiem;

4.1.2.7. veicot darijumu, tick nodrosSinati iesp&jami izdevigaki darfjuma nosacijumi,
darfjumu slégsanai izmantojot darfjjumu nosacijumu aptaujas metodi (iznemot
darfjumus regulétaja tirgli — birzas un specializ&tajas tirdzniecibas platformas,
kas nodroSina automatisku darfjumu nosacijumu izdeviguma salidzinaSanu)
iznemot gadijjumus, kad Iidzeklu ieguldiSana ir noteikta pe€c citiem
pamatprincipiem, un ieprieks saskanota ar finan§u ministru;

4.1.2.8. irpielaujama vienlaiciga naudas lidzeklu izvietoSana un aiznemsanas likviditates
vadibas ietvaros, ja tas ir finansiali izdevigi lémuma pienemsSanas bridi un/vai
Valsts kases prognozes liecina, ka tas ir izdevigi no kopgja naudas Iidzeklu
vadibas viedokla,

4.1.2.9. tiek ievérots lidzeklu saglabasanas princips, nepielaujot, ka visu no ieguldijuma
sanemto naudas plismu summa ir mazaka neka sakotn&ja ieguldijuma summa,
iznemot gadijumus, ja finanSu tirgl pastav situacija, kad finansiali izdevigakais
no pieejamajiem ieguldiSsanas darijumiem ir ar negativu ienesigumu;

4.1.2.10. ieguldijumi fikséta ienakuma parada vertspapiros tiek veidoti tikai buy and hold
pieejas ietvaros, kas nodroSina noteiktu ienesigumu investiciju beigu datuma.
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4.2.1.

4.2.2.

4.2.  Naudas lidzeklu ieguldiSanas uzdevumi

Saskana ar noteikto naudas lidzeklu ieguldiSanas mérki un pamatprincipiem naudas
lidzeklu ieguldisana izvirziti $adi uzdevumi:

4.2.1.1. ievérot ieguldijumu struktiiras parametrus;

4.2.1.2. noteikt naudas lidzeklu ieguldiSanas darfjumu etalonus un regulari novertét
finansu tirgos veiktos ieguldijumus pret tiem.

Naudas lidzeklu ieguldiSanas meérka sasniegSanai un uzdevumu istenoSanai, ievérojot
naudas lidzeklu ieguldiSsanas pamatprincipus, ir pielaujama $adu ieguldiSanas darijumu
izmantoSana:

4.2.2.1. naudas lidzeklu noguldijumi uz noteiktu un nenoteiktu laiku (termina un
beztermina noguldijumi), t.sk. kontu atlikumi;

4.2.2.2. ieguldijumi fiks€ta ienakuma parada vertspapiros;
4.2.2.3. fikséta ienakuma parada vertspapiru pirk$ana ar atpardosanu;

4.2.2.4. atpirkSanas darfjjumi.
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5. FinanS$u risku vadiba

5.1. Finansu risku vadibas meérkis ir nepielaut valsts parada apkalpoSanas izmaksu
nekontrolétu palielinasanos un ierobezot saistibu neizpildes risku Strat€gijas ietvaros
noslégtajos darfjumos.

5.2. Finansu riski tiek vaditi saskana ar $adiem pamatprincipiem:

5.2.1.

5.2.2.
5.2.3.

5.24.
5.2.5.

5.2.6.

partnerpusu kreditrisks tiek vadits, nosakot ieguldijumu struktiiras ierobezojumus,
kurus nosaka saskana ar Valsts kases iek§€jiem noteikumiem;

valutu riska ierobezoSanai vada tira parada valtitu kompozicijas atklato poziciju,

procentu likmju riska ierobezosanai vada valsts parada procentu likmju strukttru
un procentu likmju vid€jo sveérto fiks€to periodu;

parfinans€Sanas risku ierobezosanai vada valsts parada dzesanas profilu;

likviditates riska vadibas ietvaros apzinat faktorus, kuri var izraisit likviditates riska
iestasanos, un savlaicigi veikt pasakumus likviditates riska nov&rsanai, nodrosinot
finans€juma pieejamibu un pietickamibu finansialo saistibu izpildei;

darfjumi ar partnerpusém neregulétaja (arpusbirzas vai arpus organiz&to
tirdzniecibas platformu ietvariem) tirgii pec iesp€jas tiek veikti uz savstarpgji
noslégtu ligumu pamata.

5.3. Saskana ar finansu risku vadibas mérki un pamatprincipiem finansu risku vadiba ir izvirziti
sadi uzdevumi:

5.3.1L

5.3.2.

5.3.3.

noteikt un aktualizét naudas Iidzeklu ieguldijumu struktiiras ierobezojumus, ka ar1
uzraudzit to izpildi;

partnerpusu kreditriska noveértéSanu veikt, pamatojoties uz kreditreitingu un citiem
starptautiska finanSu vadibas praksé pielietotajiem riska novértéSanas kriterijiem
(pieméram, , finansu analizes raditajiem u.tml.);

kreditriska ierobeZo$anai noteikt, ievérot un uzraudzit:

5.3.3.1. partnerpusém pielaujamos darfjumu veidus, darfjumu apjoma un termina

limitus;

5.3.3.2. ieguldijumiem fikséta ienakuma parada v&rtspapiros emitentu regionalos un

sektoru/ nozaru limitus;

5.3.3.3. partnerpusém un ieguldijumiem fiks€ta ienakuma vertspapiros

5.3.4.

5.3.5.

5.3.6.

kreditreitinga kategorijas limitus;

likviditates riska vadibai noteikt likviditates raditajus un nodrosinat to izpildi
saskana ar Valsts kases Likviditates nodroSinasanas kartibu,

parfinanséSanas, valiitu un procentu likmju risku vadibai noteikt valsts parada
portfela struktiras parametrus un nodroSinat to ievéroSanu saskana ar 2.2.1.2.-
2.2.14.

izvertét papildus likviditates raditajiem uzturamas finanSu resursu rezerves
nepiecieSamibu vidéjam terminam, nemot veéra fiskalos riskus un valsts parada
parfinanséSanas risku, un ieklaut minéto rezervi Resursu piesaistiSanas pasakumu
plana vidéjam terminam.

5.4. Finan$u risku vadibas mérka sasniegSanai un uzdevumu istenoSanai, ir pielaujama $adu
atvasinato finanSu instrumentu izmantoSana ar vai bez garantijas nodroSinajuma:

5.4.1.
5.4.2.

valiitu pirkSanas/pardosanas nakotnes darijumi,

procentu likmju nakotnes dartjumi;
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5.4.3. procentu likmju mijmainas darjjumi

5.4.4. valutu mijmainas darfjumi;

5.4.5. valttu un procentu likmju mijmainas darfjjumi;
5.4.6. naudas pluismu mijmainas darfjumi;

5.4.7. opcijas.

5.5. Partnerpuses kreditriska ierobezosanai, izdevigaku atvasinato finanSu instrumentu darijumu
nosacijumu nodrosinasanai, ka arT vienlaikus partnerpusu loka paplasinasanai un sadarbibas
apjomu paaugstinaSanai, ieverojot likviditates vadibas prasibas, pielaut ligumu un attiecigu
darfjumu slégsanu, kas paredz garantijas nodro§inajumu.

5.6. Regulari parskatit naudas lidzeklu vadibu un valsts parada vadibu ietekmé&joSos finansu
riskus.
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6. Sadarbibas partneru attiecibu vadiba

6.1. Parada vertspapiru investoru attiecibu vadibas mérkis un pamatprincipi

6.1.1. Parada veértspapiru investoru attiecibu vadibas meérkis ir veicinat valsts parada
vertspapiru investoru bazes diversifikaciju, tadejadi ierobezojot parfinanséSanas
risku ilgtermina.

6.1.2. Parada verstpapiru investoru attiecibu vadiba ir balstita uz Sadiem
pamatprincipiem:

6.1.2.1. nodroSinata informacijas atklatiba un regularitate — aktualas, parbauditas un
uzticamas informacijas pieejamibas nodro§inasana par Latviju, kas veicina
uzticibu ka emitentam starptautiskaja finansu tirgi;

6.1.2.2. nodroSinata merktieciga parada vertspapiru investoru loka izv€le un
komunikaciju process ar tiem.

6.2. Parada vértspapiru investoru attiecibu vadibas uzdevumi

6.2.1. Saskana ar parada vertspapiru attiecibu vadibas mérki un pamatprincipiem parada
vertspapiru investoru attiecibu vadiba izvirziti $adi uzdevumi:

6.2.1.1. nodro$inat regularas un aktualas publikacijas par valsts parada vadibu,
papildus inform&jot tos par aktualitattm un tendencém Latvijas
tautsaimnieciba, finanSu un fiskalajiem raditajiem un aktualitatém parada
vadibas jautajumos;

6.2.1.2. veikt regularu starptautiskas valsts parada vértspapiru investoru sabiedribas
noverte§jumu, lai mérktiecigi uzrunatu esoSo un potencialo investoru
sabiedribu, kuri iegadajas lidzigu emitentu obligacijas, ka ari organizét
klatienes un neklatienes tikSanas ar tiem;

6.2.1.3. sadarboties ar citam valsts institiicijam kopigu pasakumu Tstenos$ana arvalstis,
kas veérsti uz Latvijas ka labveligas un droSas vietas popularizéSanu arvalstu
tieSo investiciju veikSanai.
6.3. Kreditreitinga agentiiru attiecibu vadibas mérki un pamatprincipi

6.3.1. Kreditreitinga agentiiru attiecibu vadibas meérkis ir koordingt kreditreitinga
noteikSanas procesu un sekmét kreditreitinga attistibu.

6.3.2.  Kreditreitinga agentiiru attiecibu vadiba ir balstita uz sadiem pamatprincipiem:

6.3.2.1. nodroSinata informacijas atklatiba un regularitate — savlaicigas, aktualas,
parbauditas un uzticamas informacijas sniegSana kreditreitinga agenttiram par
Latviju, lai ta tiktu pilnvertigi un korekti atspogulota agentiiru publicgtajos
zinojumos par noteikta kreditreitinga [iment;

6.3.2.2. koordingta pieeja valsts institliciju sagatavotas informacijas un viedoklu
iesniegSanai kreditreitinga agenttram.
6.4. Kreditreitinga agentiiru attiecibu vadibas uzdevumi
6.4.1. Saskana ar kreditreitinga agentiiru attiecibu vadibas mérki un pamatprincipiem,
kreditreitinga agentiiru attiecibu vadiba tiek izvirziti $adi uzdevumi:
6.4.1.1. organizét kreditreitinga agentiru parstavju regularas vizites Latvija,
neklatienes komunikaciju un informacijas apmainu ar tiem, ka ar1 izvertét
kreditreitinga agentiiru zinojumu projektu atbilstibu iepriek§ sniegtajai
informacijai;
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6.4.1.2. sadarbiba ar Ministru prezidenta izveidotas darba grupas, sadarbibas

uzlaboSanai ar starptautiskajam kreditreitinga agentiiram, locekliem
(ministriju un valsts iestazu parstavjiem) informé&t Ministru kabinetu par
priekslikumiem un nepiecieSamajam darbibam kreditreitinga uzlabosanai, ka
ar1 faktoriem, kas kreditreitinga [imeni var samazinat;

6.4.1.3. uzturét aktivus sadarbibas ligumus ar kreditreitinga agenttiram, Vienojoties

par abpusgji izdevigiem liguma nosacijumiem un kreditreitinga noteikSanas
maksu;

6.4.1.4. nodro$inat un koordinét aktualas informacijas par Latvijas tautsaimniecibu,

finansu un fiskalajiem raditajiem un parada vadibas jautajumiem iesniegSanu
kreditreitinga agentliram.

6.5. Sadarbibas finanSu institiiciju attiecibu vadibas mérki un pamatprincipi

6.5.1.

6.5.2.

Sadarbibas finanSu institiiciju attiecibu vadibas merkis ir nodroSinat pastavigi pec
iesp€jas plasaku, drosu un uzticamu Valsts kases sadarbibas finansu institticiju loku,
kas nodroSinatu konkurétspgjigus nosacijumus finanSu darfjjumu veikSanai.

Sadarbibas finanSu institiiciju attiectbu vadiba ir balstita uz $adiem
pamatprincipiem:

6.5.2.1. nodrosinata informacijas atklatiba un regularitate - aktualas, parbauditas un

uzticamas informacijas pieejamibas nodroSinasana eso$ajam  un
potencialajam Valsts kases sadarbibas finansu institiicijam par Latvijas
tautsaimniecibu, finanSu un fiskalajiem raditdjiem un parada vadibas
jautajumiem, kas veicina uzticibu ka emitentam starptautiskaja finansu tirga;

6.5.2.2. nodrosinata koordingta riciba sadarbibas apméru paplasinaSanai ar esoSajam

Valsts kases sadarbibas finansu institGicijam un Iigumattiecibu nodibinasanai
ar potencialajam Valsts kases sadarbibas finanSu institiicijam valsts parada un
naudas Iidzeklu vadibas joma.

6.6. Sadarbibas finanS$u institiiciju attiecibu vadibas uzdevumi

6.6.1.

Saskana ar sadarbibas finanSu institlciju attiecibu vadibas meérki un
pamatprincipiem, sadarbibas finanSu institiiciju attiecibu vadiba tiek izvirziti $adi
uzdevumi:

6.6.1.1. uzturet regularu komunikaciju ar esoSajam sadarbibas finanSu institlicijam,

nodroSinot tas ar regularu un aktualu informaciju par valsts parada vadibu;

6.6.1.2. regulari izveértét iespéjas paplasinat sadarbibu valsts parada un naudas

lidzeklu vadibas joma ar esoSajam sadarbibas finansu institlicijam;

6.6.1.3. paplasinat sadarbibas finanSu institiciju loku, inform&jot potencialas

sadarbibas finanSu institlicijas par nepiecieSamajam darbibam ligumattiecibu
nodibinasanai sadarbibai valsts parada un naudas lidzeklu vadibas joma un
attistot sadarbibu identificétajas sadarbibas jomas;

6.6.2. sadarbibas finanSu institliciju attiecibu vadiba izmantot starptautiskaja

finanSu praksg atzitas metodes un tehnologijas;

6.6.3. uzturét sadarbibu ar citu valstu parada vadibas agentiram pieredzes un

informacijas apmainas un iespgjamo darfjjumu slégSanas nodrosinasanai.
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7. Nosléguma jautajumi

7.1. Atzit par speku zaudgjusu 2018.gada 12.februara Valsts parada un naudas lidzeklu vadibas
stratégiju Nr. 17.

7.2. Stratégijas 2.2.1.7.apakSpunkts piemérojams no briza, kad stajas speka grozijumi Ministru
kabineta 2018.gada 13.februara noteikumos Nr.87 “Gramatvedibas uzskaites kartiba
budZeta iestadeés”, kas noteiks riska ierobezosanas uzskaites piemérosanu.

Parvaldnicks (paraksts*) K.Aboling

*Dokuments ir parakstits ar drosu elektronisko parakstu

Rozenbergs 67094235
Sudare 67094317
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