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1. Valsts parada vadibas mérkis un pienémumi

Valsts paradu veido valsts struktiiru, saskana ar institucionalo sektoru klasifikaciju
(iznemot valsts sektora ietvertos kontrol€tos un finans€tos komersantus, ostu un brivostu
parvaldes, specialas ekonomiskas zonas) sanemtais un neatmaksatais bruto parads $adas
finanSu instrumentu kategorijas: parada vertspapiri (iznemot atvasinatos finansu
instrumentus), aizpémumi un noguldijumi, tai skaita krajobligacijas, garantiju depoziti,
ka ar klientu (iznemot valsts struktiiru, tai skaita valsts socialas apdroSinaSanas struktiru,
bet ieskaitot valsts struktiru kontroléto un finanséto komersantu, ostu un brivostu
parvalzu un specialo ekonomisko zonu) Valsts kase izvietotie depoziti un kontu atlikumi.

Valsts parada vadibas stratégija nosaka Valsts kases darbibu valsts parada vadibas joma
vidgja termina.

Valsts kase regulari seko Valsts parada vadibas stratégijas ievieSanas gaitai un iesniedz
finan$u ministram ikgad&ju zinojumu par Valsts parada vadibas stratégijas izpildi.

Valsts parada vadibas meérkis ir nodrosinat nepiecieSamos finanSu resursus valsts
parada parfinansé€Sanai, valsts budzeta izpildei un finansu resursu rezerves uzturéSanai ar
iesp&jami zemakam izmaksam, ierobezojot finansu riskus un pemot véra Latvijas valsts
makroekonomikas attistibu un finansu tirgus integraciju kop€ja euro zonas finansu tirgd.

Valsts parada vadibas stratégija izstradata, pamatojoties uz $adiem pienémumiem:

1.5.1. Latvija turpinas istenot ilgtsp€jigu fiskalo politiku vid€ja termina, nodroSinot
Fiskalas disciplinas likuma noteikto fiskalas politikas pamatprincipu ievérosanu
valsts budZzeta planosana;

1.5.2. euro zona turpinds pastavet un vid&ja termina tiks realizeti pasakumi, kas versti uz
euro zonas valstu ekonomiskas un fiskalas integracijas stiprinasanu;

1.5.3. vidgja termina nepasliktinasies Latvijas ilgtermina kreditreitingi;

1.5.4. vidgja termina Latvijas iek$¢a finanSu tirgl saglabasies un attistisies
institucionalo investoru baze;

1.5.5. darfjumu partneri kopuma piedavas pienemamus aiznems$anas un finanSu risku
vadibas instrumentu nosacijumus;

1.5.6. ministriju un centralo valsts iestazu, to padotibas iestazu, (iznemot budzeta
nefinanséto iestazu, publisko nodibinajumu, specialo ekonomisko zonu, ostu un
brivostu parvalzu, bet ieskaitot no valsts budZeta dal€ji finanséto atvasinato
publisko personu) arpus Valsts kases veikto aiznémumu, Valsts kasé izvietoto
garantiju depozitu, ka arT klientu (iznemot valsts struktiiru, tai skaita valsts
socialas apdroSinaSanas struktiiru, bet ieskaitot valsts struktiru kontroléto un
finanséto komersantu, ostu un brivostu parvalzu un specialo ekonomisko zonu)
Valsts kas€ izvietoto depozitu un kontu atlikumu apjoms neizraisis biitiskas valsts
parada apjoma svarstibas;

1.5.7. pasvaldibas ar1 turpmakajos gados aiznémumus veiks galvenokart ar Valsts kases
starpniecibu;

1.5.8. normativo aktu noteikta kartiba tiks nodrosinata fiskalo risku vadiba un
uzraudziba, ierobeZojot fiskalo risku neprognoz€jamu ietekmi uz fiskalajiem
raditajiem.

Lai nodroSinatu valsts parada vadibas atbilstibu starptautiski atzitai praksei, valsts parada

vadibas ietvaros atseviS$ki tiek izdalita valsts parada portfela vadiba un valsts

aizpémumu vadiba.



2. Valsts parada portfela vadiba

2.1.  Valsts parada portfela vadibas mérkis un pamatprincipi

2.1.1. Valsts parada portfela vadibas meérkis ir optimizét valsts parada apkalpoSanas
izmaksas ilgtermina, ierobezojot valsts parada portfela finansu riskus.

2.1.2. Valsts parada portfelis tiek vadits saskana ar $adiem pamatprincipiem:

2.2.1.

2.1.2.1.

2.1.2.2.

2.1.2.3.

2.1.24.

2.1.25.

noteikta optimala valsts parada portfela struktiira, nemot v&ra iesp&jamos
finansSu riskus (parada parfinanséSanas risks, likviditates risks, valttu risks,
procentu likmju risks) un finanSu tirgus situaciju, ka ar1 uzraudziti un vaditi
partnerpuSu apjoma un termina limiti saskapa ar Naudas Iidzeklu vadibas
stratégiju, nemot véra partnerpuses risku;

finansu riski tiek ierobezoti $ada prioritara seciba — parada parfinanséSanas
risks, likviditates risks, valutu risks, procentu likmju risks, partnerpuses risks;
valsts parada portfelis tiek vadits ta, lai, nemot véra finansu tirgus prognozes,

neparsniegtu valsts budzeta likuma noteikto izdevumu apméru valsts parada
apkalpoSanai kart€jam gadam un vidéjam terminam;

nodroSinats Iidzsvars starp finanSu resursu izmaksam un finansu risku
ierobezoSanu ilgtermina, par nozimigako uzskatot finansu risku ierobezoSanu
un noverSanu un nepielaujot finanSu resursu izmaksu nekontrol&tu
palielinasanos;

parada portfela vadibas ietvaros netiek pielauti spekulativi darfjumi.

2.2.  Valsts parada portfela vadibas uzdevumi

Saskana ar noteikto valsts parada portfela vadibas mérki un pamatprincipiem valsts
parada portfela vadiba izvirziti $adi pamatuzdevumi:

2.2.1.1.

2.2.1.2.

2.2.1.3.

2.2.14.

2.2.15.

2.2.1.6.

noteikt valsts parada portfela struktiiras parametrus sadiem valsts parada
raksturlielumiem: dz€Sanas profils, tira parada valiitu kompozicija, procentu
likmju struktiira, procentu likmju vid€jais svertais fiks€tais periods, iek$gja
aiznémuma vertspapiru apjoms;

uzraudzit un atbilsto$i vadit valsts parada dzeSanas profilu, lai ierobezotu
valsts parada parfinanséSanas risku;

uzraudzit un atbilsto$i vadit tira parada valutu kompoziciju, lai ierobezotu
valsts parada valiitu risku;

uzraudzit un atbilstoSi vadit valsts parada procentu likmju struktiiru un
procentu likmju vidéjo sverto fikséto periodu, lai ierobeZzotu valsts parada
procentu likmju risku un ilgtermina optimizetu valsts parada apkalpoSanas
izmaksas;

uzraudzit un atbilstosi vadit iek$€ja aiznémuma veértspapiru apjomu, lai
izmantotu aiznemsanas potencialu iek$&ja finanSu tirgl un vienlaicigi sekmétu
iek§gja finanSu tirgus funkcion€Sanu, sniedzot iesp€jas investoriem veikt
ieguldijumus iek$&ja aizne@muma vertspapiros;

regulari uzraudzit noteiktos parametrus un ar finanSu risku vadibas instrumentu
palidzibu nodro$inat nepiecieSamas valsts parada portfela struktiras korekcijas;



2.2.2.

2.2.3.

2.24.

2.2.5.

2.3.1.

2.2.1.7. novertet atvasinato finanSu instrumentu efektivitati saskana ar starptautiski
pienemtajam metodém, salidzinot to ar konkréto parada portfela dalu, kurai
atvasinatie finansSu instrumenti ir izmantoti;

2.2.1.8. regulari veikt valsts parada portfela veértibas jutiguma analizi, izmantojot
modernus analitiskus instrumentus, lai novértetu noteikto finanSu risku
parametru un Valsts parada vadibas strat€gijas istenoSanas efektivitati un
aktualitati;

2.2.1.9. uzturt un attistit sadarbibu ar ieks€ja un starptautiska finansu tirgus partneriem
un citu valstu parada vadibas agentiram parada portfela vadibas
pilnveidoSanai.

Parada portfela vadibas videéja termina uzdevums — veikt nepiecieSamas darbibas
partnerpusu loka paplasinasana un sadarbibas apjomu palielinaSana finansu risku vadibai
nepiecieSamo darfjumu iesp&ju nodrosinasanai.

Valsts parada portfela vadibas mérka sasniegSanai un uzdevumu istenosanai, ieverojot
valsts parada portfela vadibas pamatprincipus, ir pielaujama $adu atvasinato finansSu
instrumentu izmantoSana:

2.2.3.1. valiitu pirkSanas/pardosanas nakotnes darijumi,
2.2.3.2. procentu likmju nakotnes ligumi;

2.2.3.3. procentu likmju mijmainas darfjumi;

2.2.3.4. valiitu mijmainas darTjumi;

2.2.3.5. valiitu un procentu likmju mijmainas darijumi;
2.2.3.6. naudas plismu mijmainas darfjumi;

2.2.3.7. opcijas.

Valsts parada dz€Sanas profilu atlauts vadit, izmantojot parada atpirkSanas vai
apmainas darijumus.

Partnerpuses riska ierobezoSanai, izdevigaku atvasinato finanSu instrumentu darfjjumu
nosacijumu nodroSinasanai, ka ari vienlaikus partnerpusu loka paplasinaSanai un
sadarbibas apjomu paaugstinasanai, ievérojot likviditates vadibas prasibas, ir pielaujama
ligumu un attiecigu darfjumu slégSana, kas paredz garantijas nodrosinajumu.

2.3.  Valsts parada portfela struktiiras parametri

Pamatojoties uz izvirzitajiem valsts parada vadibas mérkiem un pamatprincipiem, ka ari
nemot vera esoSo valsts parada strukttiru un finanSu tirgus situaciju, noteikti $adi valsts
parada portfela struktiiras parametri:

2.3.1.1. Ieksgja aizn€muma vertspapiru a.pjoms1 gada beigas
ne mazak ka apjoms uz iepriek$gja gada beigam?

2.3.1.2. Dzesanas profils (%) no valsts parada portfela ne vairak ka
lidz 1 gadam 25%
11dz 3 gadiem 50%

L _ apgroziba esoso vértspapiry, kas emitéti péc Latvijas likumdoSanas, apjoms;
2 _ir pielaujama atkape, veicot negativas neto emisijas kartéja gada ietvaros, ja ta attiecigaja apméra tiek

v



2.3.1.3. Fiksetas procentu likmes® minimalais Ipatsvars valsts parada portfeli

60%
2.3.1.4. Procentu likmju vidg&jais svertais fiks€tais periods (gados)
no 4,70 lidz 6,25
2.3.15. Tmra paréda4 valuitu kompozicija 100% EUR
pielaujama kopgja novirze +/- 5%

pielaujama novirze vienai valitai ~ +/- 5%

2.3.2. Atkapes no dz€Sanas profila, fiksétas procentu likmes minimala ipatsvara un procentu
likmju vidgja sverta fikséta perioda parametra robezam pielaujamas tikai gadijumos, ja
attieciga atkape nerada papildu finansu risku.

*_valsts parads ar fiksétu procentu likmi ar atlikuSo dzéSanas terminu, kas ir ilgaks par vienu gadu;

* _valsts parada apjoms attieciga perioda beigds, no kura tiek atnemts aizdevumu un prasijumu tiestbu apjoms, kam
nav aprekinati uzkrajumi aktivu vértibu samazinajumam (t.sk. likvido naudas lidzekju atlikumi Valsts kases kontos,
ieguldijumi depozitos un fikséta ienakuma parada vértspapiros, aizdevumi, prasijuma tiesibas (t.sk. atvasinato
finansu instrumentu, kas no kreditriska viedokla netiek uzskatiti par riskantajiem, prasijumu tiesibas)), un kuram
tiek pieskaititi izveidotie uzkrajumi galvojumiem, kd art atvasindto finansu instrumentu, kuri no kreditriska viedokla
nav uzskatiti par riskantiem, saistibas.



3. Valsts aiznémumu vadiba

3.1.  Valsts aiznpémumu vadibas mérkis un pamatprincipi

3.1.1. Valsts aiznémumu vadibas meérkis ir nodroSinat pastavigu resursu piesaistes iesp&ju
starptautiskajos un iek$g€ja finanSu tirgl ar optimaliem aiznemsSanas darjjumu
nosacijumiem.

3.1.2.

3.2.1.

Valsts aiznémumu vadiba ir balstita uz $adiem pamatprincipiem:

3.1.2.1.

3.1.2.2.

3.1.2.3.

3.1.24.

3.1.25.

3.1.2.6.

3.1.2.7.

aiznemsanas instrumentu un to nosacijumu izvéle ir orientéta uz lidzsvaru starp
(prioritara seciba) valsts parada parfinanséSanu, resursu nodroSinasanu valsts
budzeta izpildei, Fiskalas disciplinas likuma noteikta parada nosacijuma
leveroSanas veicinaSanu, finanSu resursu rezerves nodroSinaSanu un valsts
parada portfela strukttiras parametru ievéroSanu;

darbibas iek$§ja wun starptautiskaja  finansu tirgl tiek nodroSinata
profesionalitate, atklatiba, mérktiecigums un savlaicigums, ka arl
ligumsaistibas tiek izpilditas noteikta laika un apjoma;

izveloties veicamos aiznémumus, primari javerte ilgtermina aiznemsSanas
iesp&ju uzlabosanas finansu tirgos, nevis katra konkréta aiznp€muma darifjuma
nosacijumu istermina salidzinoSais izdevigums;

aiznems$anas instrumentu un to nosacijumu izv€l€ primari tiek izvertetas
aiznémumu veikSanas iesp&jas publiskajos finanSu tirgos, divpusg€jos
aiznémumus un aizp€mumus no starptautiskajam finansu institiicijam uzskatot
par papildu aiznemsanas iespg&jam;

veicot aizn@mumu darfjumus, nodro$inat iesp&ami izdevigakus aizn@mumu
darfjumu nosacijumus, vienlaicigi nemot véra valsts parada portfela vadibas
pamatprincipus, ka arT investoru bazes diversifikacijas principu;

aiznemto resursu un likviditates vadiba tieck veikta saskana ar Naudas lidzeklu
vadibas stratégiju;

lai sasniegtu iesp&jami izdevigakos darfjjumu nosacijumus, ir pielaujama valsts
parada portfela vadibai noteikto atvasinato finanSu instrumentu izmantoSana
vienlaicigi ar sakotngjiem aizn@mumu darjjumiem.

3.2.  Valsts aiznémumu vadibas uzdevumi

Saskana ar noteikto wvalsts aizp€mumu vadibas mérki un pamatprincipiem valsts
aiznémumu vadiba izvirziti $adi pamatuzdevumi:

3.2.1.1.

3.2.1.2.

3.2.1.3.

izstradat ikgad€ju Resursu piesaistiSanas pasakumu planu vidéjam terminam,
ka arT péc nepiecieSamibas veikt minéta plana grozijumus;

noteikt valsts aizpémumu izmaksu etalonus un finanSu tirgos veiktos
aiznémumus vertet pret tiem;

uzturét pastavigu piedavajumu vidgja lidz ilgtermina instrumentiem ieks$gja
finanSu tirgl, ar primaro dileru atbalstu pilnveidojot piedavato finanSu
instrumentu  spektru  atbilsto§i  investoru  pieprasijjumam —  gan
institucionalajiem, gan individualajiem iegulditajiem, lai izmantotu
aiznemS$anas iek$€ja finanSu tirgii potencialu un vienlaicigi sekmétu iekseja
finans$u tirgus funkcionéSanu;



3.2.2.

3.2.14.

3.2.15.

3.2.1.6.

3.2.1.7.

organiz€t valsts kreditreitinga noteikSanas procesus valstl, kas nodroSina
Latvijas parstavju aktivu iesaistiSanos Latvijas valsts kreditreitinga noteikSanas
procesa un vienota viedokla sniegSanu par situaciju Latvija;

uzturét un attistit sadarbibu ar iek$&ja un starptautiska finansu tirgus sadarbibas
partneriem, valsts vertspapiru investoriem un citu valstu parada vadibas
agentiram aiznémumu vadibas un Latvijas valsts aiznémgjas tela
pilnveidosanai;

publiski inform&t par valdibas aiznpemSanas planu pamatnostadn€ém un
atbilsto$i finanSu tirgus situacijai péc iesp&jas sniegt informaciju par ieksgja
aizn@muma emisiju izsoles grafiku iesp&jami garakam laika periodam;

regulari veikt valsts aizn€mumu vadibas noveértéjumu, balstoties uz aiznp€mumu
vadibas specifiku un starptautiski atzitu praksi $aja joma.

Ir izvirziti §adi valsts aizn€mumu vadibas vidéja termina uzdevumi:

3.2.2.1.

3.2.2.2.

veicinat ieks$€ja finanSu tirgus attistibu ar meérki nodroSinat ta pakapenisku
integraciju euro zonas finansu tirgd;

paplasinat investoru bazi, organiz&jot jaunus aizp@mumus starptautiskajos
finansu tirgos, uzturot regularu dialogu ar investoru sabiedribu, lai veicinatu
valsts vertspapiru investoru diversifikaciju un finanSu risku ierobezosanu
ilgtermina.



4. Nosleguma jautajums

4.1.  Atzit par speku zaud&jusu 2015.gada 2.aprila Valsts parada vadibas stratégiju Nr. 38.

Parvaldnieks K.Abolin

Kirejeva 67094238



